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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at
grundlaget m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

8. oktober 2009

Whih A

nmeldesn erstatter den |d||gere fremsendte anmeldelse af samme navn, dateret den 1.
juni 2009, )

Anmeldelsen indeholder en udvidelse af det tekniske grundlag for PFA Pension. Udvidelsen er
gaeldende for det nye produkt PFA Plus og anmeldes som afsnit 8.14 i teknisk grundlag for
PFA Pension. Desuden anmeldes konsekvensrettelser og visse praeciseringer i det
eksisterende tekniske grundlag for PFA Pension.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan
aendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

PFA Plus er et Unit Link-baseret produkt med mulighed for tilknytning af forsikringsdaek-
ninger.

Der kan tegnes daekning ved dgd, tab af erhvervsevne, kritisk sygdom samt forsikring af
helbred. Opsparing kan ske pa skattekode 1 (livsvarig livspension), skattekode 2
(ratepension), skattekode 3 (kapitalpension) og skattekode 9 (tidsbegraenset livspension).
Alle tre opsparingsformer kan ligeledes oprettes pa skattekode 7 (uden fradragsret). Til den
del af den aftalte indbetaling som anvendes til opsparing, kan der knyttes ret til
indbetalingssikring (praemiefritagelse) ved tab af erhvervsevne.

Der tilbydes to forskellige investeringskoncepter, “Du Investerer”, hvor kunden selv foretager
sine investeringsvalg og "PFA Investerer”, hvor PFA Pension foretager investeringsvalgene ud
fra en given investeringsprofil. Alle profiler bygger pa en livscyklustankegang, hvor den
investeringsmaessige risiko nedtrappes med alderen.

For pensionskunder med investeringskonceptet "PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring, hvor kunden kan sikre et niveau af udbetalingerne i en periode, samt
KundeKapital.
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Anmeldelsen vedrgrer falgende numre i § 20, stk. 1 i Lov om finansiel virksomhed:
1. De forsikringsformer, som selskabet agter at anvende.
2. Grundlaget for beregning af forsikringspraemierne, tilbagekgbsvaerdier og fripolicer.
3. Regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.
6. Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser sdvel for den enkelte
fors saftale som for selskabet som helhe

ﬁﬁ b M, ; iy i i
Vedrgrende teknisk grundlag for PFA Pension anmeldes folgende afsnit, hvorved tidligere
anmeldelser af disse afsnit ophaeves:
* Afsnit 1.20 "Livsforsikringshensaettelsen for forsikringer der er tilknyttet
investeringsfonds” senest anmeldt d. 17. december 2008
e Afsnit 3.1.1 "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundlagene G82 5%, G82
3%, G82 3,7%, G982 2%, Uni98 2% samt L99” senest anmeldt d. 31. januar 2008
e Afsnit 3.15 "Regler for egenkapitalforrentning m.v.” senest anmeldt d. 31. oktober
2008
» Afsnit 3.16 "Saerlige bonushensaettelser/KundeKapital” senest anmeldt d. 31. januar
2008 _
Afsnit 8.7 "Ugaranterede invalideydelser” senest anmeldt d. 19. maj 2006
Afsnit 8.14 "Teknisk grundlag for PFA Plus” der ikke tidligere er anmeldt.

Endvidere anmeldes
» Seerskilt begrundelse for anmeldelse af “8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus: Bilag 9-
15" efter §

Anmeldelse\‘h ved}ﬁrc;lforsikringsklasse I, II1 'og VI.

Nyt afsnit 1.20 i Teknisk grundlag:
[Vedlaegges som bilag i henhold til § 4, stk. 4.]

Nyt afsnit 3.1.1 i Teknisk grundlag:

3.1.1 Regulativ for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringsaftalerne for
forsikringer tegnet pad beregningsgrundlagene G82 5%, G82 3%, G82 3,7%, G82 2%,
Unio8 2% samt L99

§ 1. Lovgrundiag m. v,

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resultat til
forsikringsaftaler med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) i henhold til § 20, stk. 1,
nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette regulativ gzelder ikke for PFA Plus, som er omfattet
af et andet regulativ.
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Dette regulativ erstatter det anmeldte "Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til forsikringsaftalerne for forsikringer tegnet pa beregningsgrundiagene G82 5 %,
G82 3 %, G82 3,7%, G82 2 %, Uni98 2 % samt L99" af 1. februar 2008.

§ 2. Anmeldelse og Igbende a&endringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det
realiserede resultat til forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne. Dette
regulativ angiver hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel sendre disse

regler og dette regulativ, og PFA Pension anmelder Igbende e&ndringer af reglerne til
Finanstilsynet.

Regulativet giver PFA Pension adgang til at zendre bonusanvendelsen for policer udstedt far
1. december 2005. For policer udstedt fra 1. december 2005 falger adgangen til at zendre
bonusanvendelsen af policen.

Kapitel 1: De realiserede resultater

§ 3. Det realiserede resultat

Det realiserede resultat for PFA Pension beregnes i henhold til § 2 i bekendtggrelse om -
kontributionsprincippet.

Det realiserede resultat fordeles ifglge de regler, der er anrﬁeldt til Finanstilsynet, mellem
egenkapital, KundeKapital i henhold til § 12 i dette regulativ, og forsikringer efter
kontributionsprincippet i henhold til § 6 i kontributionsbekendtggrelsen.

Konkret overfgres forsikringernes andel af det realiserede resultat til det kollektive
bonuspotentiale, hvorfra der sker en udjsevnet fordeling af de realiserede resultater til den
enkelte forsikring i henhold til § 6 og § 7 i kontributionsbekendtgarelsen. Overfgrslen til den
enkelte forsikring fordeles til

1. Individuel KundeKapital, som er beskrevet i Kapitel 2

2. styrkelse, som er beskrevet i Kapitel 3

3. overfgrselstilleeg, som beskrevet i Kapitel 4

4. bonus, som er beskrevet i Kapitel 5
Fordelingen er prioriteret som anfgrt.

§ 4. Beregning af forsikringens andel af overfgrsel fra de realiserede resultater
Forsikringens andel af overfgrslen fra de realiserede resultater opggres som hovedregel
manedligt, som forskellen mellem (1) det opgjorte depot ved periodens slutning inden
periodens overfgrsel til og fra Individuel KundeKapital og (2) forsikringens nettoreserve. _
Forsikringens andel af overfgrsien fra de realiserede resultater udggr dog mindst det belgb,
som i henhold til § 10 overfgres til individuel KundeKapital og det belgb, der i henhold til § 17
anvendes til styrkelse.

Nettoreserven er det belgb, som PFA Pension ifglge forsikringens beregningsgrundlag skal
hensaette med de geeldende forsikringsydelser.
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Forsikringer;s depot inden periodens overfarsel til og fra Individuel KundeKapital ggres op pa
fglgende made:

Depot ved periodens start

+ rente m.m. af depot (85)
+ indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag
- forsikringsdaekning (8§ 6)
- administration (87)

- _udbetalinger
Depot ved periodens slutning inden periodens overfarsel til og fra KundeKapital

+ overfgrsel fra Individuel KundeKapital (§ 14)
-_overfgrsel til Individuel KundeKapital  (§ 10)
Depot ved periodens slutning

§ 5. Rente m.m. af depot
Depotet bliver forrentet med den fastsatte depotrente efter skat.

Den del af depotet, der var opsparet 1. januar 1983, er friholdt for pensionsafkastskat.
Denne del forrentes derfor med depotrenten fgr skat.

Depot for forsikringer tegnet i henhold til pensionsbeskatningslovens § 53A er friholdt for
pensionsafkastskat. Depotet forrentes derfor med depotrenten fgr skat.

De anvendte satser for depotrente fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan andres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Derudover tilleegges eventuelt overfgrselstillaag, som naevnt nedenfor i kapitel 4.

§ 6. Forsikringsdaskning
PFA Pension fastsaetter sandsynligheder for dgd og invaliditet mv. pa basis af vores erfaringer
om - og forventninger til - udviklingen i dgdelighed og invaliditet mv.

Betalingen for forsikringsdeekningen beregnes ved hjzelp af de fastsatte sandsynligheder og
forskellen mellem det nuvaerende depot og det belgb, der i henhold til teknisk grundlag skal
afsaettes til at deekke fremtidige udbetalinger ved dgd eller invaliditet mv.

For store grupper eller grupper med saerlige risikoforhold kan PFA Pension fastszette en
saerlig betaling afhaengig af de forventede forhold for gruppen.

For grupper af forsikringer kan der vaere indgdet aftale om tilbagefgrsel af risikooverskud til
forsikringerne.

De anvendte satser for betaling for forsikringsdaekning fremgar af det tekniske grundlag.
Satserne kan aendres fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

§ 7. Administration

PFA Pension beregner et fradrag i indbetalingerne til deekning af
administrationsomkostninger. Fradragsprocenten afhaenger af, hvor enkel administrationen
er, og hvor stor indbetalingen er.

For forsikringer med sma eller ingen indbetalinger traekkes et gebyr fra depotet.
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Hvis kunder gnsker seerlig omkostningskraevende beregninger eller gendringer, kan PFA
Pension beregne et gebyr.

De anvendte satser for omkostninger fremgar af det tekniske grundlag. Satserne kan aendres
fremadrettet uden varsel ved fornyet anmeldelse til Finanstilsynet.

Kapitel 2: KundeKapital

§ 8. Definition af KundeKapital

KundeKapital er szerlige bonushensaettelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel
virksomhed. KundeKapital bestar af Individuel KundeKapital (se nazermere nedenfor i § 10) og
Kollektiv KundeKapital (se naermere nedenfor i § 13). :

KundeKapital indgdr pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige
kapital et forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de
samme positive og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at
egenkapitalen skal deekke, og dels de samme tab, som egenkapitalen skal daekke.
KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved deekning af tab pa forsikringsdriften
og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er begraenset, s
leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 13.

En forsikring er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af policen, tillaeg eller bilag.

§ 9. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggres pa falgende méde:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (§ 10)

+ Forrentning ‘ (§12)

- Dazkning af tab mv. (§ 8)

- Udbetaling (§ 14 0g § 15)

- Pensionsafkastskat (§ 16)

Individuel KundeKapital ved periodens slutning

I

§ 10. Overforsel til Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af en del af forsikringernes andel af de
fordelte realiserede resultater, eller positive delelementer af forsikringernes andel af de
realiserede resultater. Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for de forsikringer eller
forsikringsdele, der er anfgrt i § 11.

Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalinger (efter fradrag af
arbejdsmarkedsbidrag) til forsikringerne samt af depot overfgrt fra en anden
pensionsleverandgr til forsikringerne, bortset fra indbetalinger og overfgrsler til de
forsikringer eller forsikringsdele, der er anfgrt i § 11.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og de neevnte
overfgrsler af depoter.

Den anvendte sats for overfgrsel til Individuel KundeKapital fremgar af det tekniske grundlag.
PFA Pension kan uden varsel sendre satsen, herunder sztte den til nul, ved anmeldelse til
Finanstilsynet.
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§ 11. Forsikringer og forS|kr|ngsdele uden Individuel KundeKapital
Der opbygges ikke Individuel KundeKapital for felgende forsikringer eller forsikringsdele:

* syge- og ulykkesforsikringer, herunder PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og
PFA Ulykkesikring

o forsikringer med opsparing via PFA Unit Link 0g PFA Invest

e solidariske daskninger

e gruppelivsforsikringer

e forsikringer uden ret til bonus (dette gaelder dog ikke forsikringer i PFA Plus) og

» seerlige forsikringer, herunder specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller
administrative 8rsager.

Der opbygges ikke yderligere Individuel KundeKapital som folge af overfgrsler af depoter
mellem forsikringer omfattet af dette regulativ, og ej heller som folge af interne
depotoverfgrsler i PFA-koncernen fra forsikringer, der ikke er omfattet af dette regulativ.
Allerede opbygget Individuel KundeKapital overfgres dog til Individuel KundeKapital for den
modtagende pensionsordning ved en intern overfarsel af depot fra en afgivende til en
modtagende pensionsordning, der begge er omfattet af Individuel KundeKapital.

§ 12. Forrentning af KundeKapital
I Igbet af et kalenderdr bliver Individuel KundeKapltaI forrentet med en forelgbig rente for
fradrag af pensionsafkastskat, som fastsaettes manedligt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapltaI fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og
svarer som mlnlmum til den arlige forrentning af egenkapitalen fgr selskabsskat. Ved
godkendelse af arsrapporten for PFA Pension pa selskabets generalforsamling sker samtidig
godkendelse af 3rets egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen
af Individuel KundeKapital, hvis egenkapltalforrentnmgen afviger fra den forelgbige rente, der
er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet af dret. Forrentningen af egenkapitalen kan veere
positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj méned i det efterfglgende kalenderdr og kun
for de forsikringer, der er i kraft, ndr korrektionen sker

Sé laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, stdr denne som sikkerhed for Individuel
KundeKapital og dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som
naevnt nedenfor i § 13.

§ 13. Kollektiv KundeKapital
I forbindelse med indfarsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen
til Kollektiv KundeKapital.

Kollektiv KundeKapltaI inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen,
fordeles over en &rraekke til de forsikringer, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det
sker ved:

o sikring af at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der
tilskrives i Igbet af 8ret, og :
¢ daekning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og

negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal daekke,
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og dels af de samme tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfor i § 8.

Den forecl’fabige rente fastszettes saledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet
over en arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 14. Overforsel af Individuel KundeKapital

Belgb fra Individuel KundeKapital overfgres til forsikringens depot senest samtidig med, at

der sker udbetalinger fra forsikringen, eller der ydes praemiefritagelse. Se dog § 15 om
tilbagekgb. '

PFA Pension fastsaetter naermere regler for anvendelse af KundeKapital, n&r Individuel
KundeKapital overfgres til depotet i forbindelse med udbetaling fra forsikringen, hvilket sker i
de regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 15. Tilbagekgb

Ved tilbagekgb af en forsikring udbetales Individuel KundeKapital sammen med forsikringens
depot, safremt PFA Pension pa tilbageksbsdatoen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3
i lov om finansiel virksomhed. Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter
og afgifter i henhold til pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsioven og
eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapital maksimalt kan
udggre af det resterende depot i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler,
der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel
overskydende Individuel KundeKapital bliver overfgrt til depotet.

Der kan ikke disponeres seerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 16. Pensionsafkastskat .
KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

Kapitel 3: Styrkelse

8§ 17. Hvad er styrkelse

Styrkelse er en integreret del af forsikringens depot. Styrkelse anvendes til sikring af de
aftalte udbetalinger. Dette betyder, at selvom depotet forgges mere end forudsat ved
forsikringens oprettelse, forsges de aftalte udbetalinger ikke. Depotet kan siledes selv
finansiere de aftalte udbetalinger, selvom rente, omkostninger og / eller risiko er mindre
gunstige end forudsat ved forsikringens oprettelse. Opbygning af styrkelse stopper senest,
nar depotet kan finansiere de allerede aftalte udbetalinger, beregnet p& baggrund af det
beregningsgrundlag som vil blive anvendt ved eventuelle forhgjelser af udbetalingerne pa
forsikringen.

§ 18. Hvordan opbygges styrkelse
Efter overfgrsel til KundeKapital kan den resterende del af overfgrslen fra forsikringernes
andel af de realiserede resultater helt eller delvist anvendes som styrkelse.

Styrkelsen kan reduceres, hvis periodens overfgrsel fra de realiserede resultater efter fradrag
til KundeKapital er negativ - eller hvis behovet til sikring af de aftalte ydelser reduceres.
Styrkelsen kan dog ikke blive negativ.
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Kapitel 4: Overfgrselstillaeg

8§ 19. Fastseettelse af overfgrselstilleeg
Hvis depotvaerdien eller en del heraf for en forsikring, der er omfattet af dette regulativ,
overfgres til en forsikring med markedsrente i PFA Pension (PFA Invest, PFA Unit Link eller
PFA Plus), tilleegges et overfgrselstillaeg p3 det belgb, der overfgres. Forsikringen skal dog
have veeret i kraft under dette regulativ i mindst to sammenhaengende ar umiddelbart inden
depotveerdien eller en del heraf overfgres. Hvis belgbet, der overfores, hidrgrer fra en
tidligere overfgrsel fra et andet pensionsinstitut, er det en yderligere betingelse, at belgbet
skal have vaeret i depotet for en forsikring under dette regulativ i mindst to 3r inden
overfgrsel til en forsikring med markedsrente | PFA Pension, for at kunne f& overfgrselstilleeg.
Der gzelder dog de falgende begraensninger:
¢ Hvis der er opbygget Individuel KundeKapital for forsikringen, som depotvaerdien eller
en del heraf overfgres fra, tilleegges der ikke overfgrselstillaeg for den del af
overfgrslen, der sker for Individuel KundeKapital.

e Der kan kun tillaegges overfarselstillzeg én gang for de samme midler.

Satsen for overfgrselstillaeg kan sendres uden varsel ved anmeldelse til Finanstilsynet og kan
seettes til nul.

Kapitel 5: Bonus

8§ 20. Bonusberegning

Bonus beregnes som forsikringens andel af det fordelte realiserede resuitat efter eventuel
fradrag til KundeKapital jf. Kapitel 2, styrkelse jf. Kapitel 3 og overfgrselstilleeg jf. Kapitel 4.
Er ovenstiende difference negativ, sattes bonus til 0, men underskuddet registreres. Dette
indebzerer, at underskuddet forst skal deekkes, inden der kan opstd bonus.

Kapitel 6: Ikrafttraedelse

§ 21. Ikrafttraadelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. juni 2009,

Nyt afsnit 3.15 i Teknisk grundlag:
[Vedlaegges som bilag i henhold til § 4, stk. 4.]

Nyt afsnit 3.16 i Teknisk grundlag:

3.16 Szerlige bonushensaettelser / KundeKapital »
Saerlige bonushensaettelser, i henhold til § 134 i Lov om finansiel virksomhed, i PFA Pension

bestdr af individuelle saerlige bonushensaettelser og kollektive saerlige bonushensaettelser.

I PFA Pensions markedsfgring vil szerlige bonushenszaettelser blive omtalt som KundeKapital.

KundeKapital indgdr pa lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige
kapital et forsikringsselskab skal have ifglge fovgivningen. KundeKapital skal daekke dels de
samme positive og negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at
egenkapitalen skal deekke, og dels de samme tab, som egenkapitalen skal deekke.
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KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved daekning af tab pa forsikringsdriften
og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel KundeKapital er begraenset, sa
leenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i afsnit 3.16.3,

Fra 1. januar 2004 opbygges szerlige bonushensaettelser, herefter Individuel KundeKapital -
IKK, af midler fra forsikringernes andel af det realiserede resultat - eller positive
de!elementer heraf. IKK er szerlige bonushenszettelser af type B. Dette vil ske ved i
manedsfremfgringen af den enkelte forsikring at overfgre et belgb til en for kunden individuel
seerskilt konto for IKK. IKK tildeles mindst samme afkast som egenkapitalen, dog forrentes
IKK med en forelgbig rente, som fastsaettes manedligt forud. Kollektive sarlige

bonushensaettelse, herefter Kollektiv KundeKapital - KKK, heefter for denne forlodsforrent-
ning.

Nedenfor beskrives principperne for overfgrsel til og udbetaling fra IKK og anvendelse af
KKK.

PFA Pension kan til enhver tid aendre reglerne, og herunder principper og satser, for saerlige
bonushenszettelser/KundeKapital ved en fornyet anmeldelse til Finanstilsynet. '

3.16.1 Regler om KundeKapital i regulativer

Regler om KundeKapital i regulativ for forsikringer med depotrente
(gennemsnitsrenteforsikringer) indgdr som en del af afsnit 3.1. Reglerne om KundeKapital i
regulativ for PFA Plus indgar som bilag 8 i Teknisk grundlag for PFA Plus.

3.16.2 IKK

Med den enkelte arbejdsgiver / organisation aftales det, om de tilhgrende individuelle
forsikringer skal veere omfattet af IKK.

Aftalen med arbejdsgiver / organisation kan indeholde bestemmelse om, at
1. alle nuvaerende og kommende individuelle forsikringsaftaler omfattet af aftalen skal
veere omfattet af IKK
2. alle nuveerende og kommende individuelle forsikringsaftaler omfattet af aftalen skal
veere omfattet af IKK ~ de nuvaerende og kommende forsikrede kan inden for en
angivet tidsfrist give afkald pa at veere omfattet af IKK
3. ingen af de individuelle forsikringsaftaler omfattet af aftalen vil vaere omfattet af IKK.

For PFA Plus er der ud over ovenstaende tre muligheder yderligere to:
4. alle nuvaerende og kommende individuelle forsikringsaftaler omfattet af aftalen er ikke
omfattet af IKK — de forsikrede kan veaelge at blive omfattet af IKK
5. der er mulighed for IKK pa individuelle forsikringsaftaler, som ikke er omfattet af en
aftale med arbejdsgiver/organisation

Herudover gaelder for PFA Plus, at forsikrede kan til- og fravaelge IKK i mulighed 2, 4 og 5 pa
et hvilket som helst tidspunkt, dvs. uden tidsfrist.

Arbejdsgiver / organisation kan opsige aftale om IKK med et angivet varsel. Opsigelsen far
alene virkning for fremtidige overfarsler til IKK.

For nye individuelt tegnede policer, som ikke er omfattet af en aftale med
arbejdsgiver/organisation, vil deltagelse i IKK veere bestemt af aftalegrundlaget med PFA
Pension. For individuelt tegnede policer, der én gang er omfattet af IKK, vil der ikke vaere
mulighed for at fraveelge fremtidige overfarsler til IKK, Dette geelder dog ikke forsikringer i
PFA Plus, jf. ovenstdende.




3.16.2.1 Princip for opsparing:

Preemie- eller indskudsbetalte forsikringer i PFA Pension kan fra 1. januar 2004 deltage i
opbygningen af IKK i det omfang, de ikke er eksplicit undtaget, jf. afsnit 3.16.2.1.1.
Opbygningen sker ved overfgrsel af en andel af forsikringernes realiserede resultat til IKK.
Andelen anmeldes til Finanstilsynet og kan Igbende zendres. Andelen kan variere for
delbestande. Beregningen af det realiserede resultat og andelen heraf kan endvidere variere
mellem pa den ene side forsikringer med depotrente (gennemsnitsrenteforsikringer) og pé
den anden side forsikringer i PFA Plus.

En intern depotoverfgrsel i PFA-koncernen vil ikke kunne bidrage til opbygning af Individuel
KundeKapital.

Fra 1. januar 2004 vil andelen af det realiserede resultat for forsikringer med depotrente
(gennemsnitsrenteforsikringer), der anvendes til IKK, svare til 5% af indbetalinger, efter
fradrag til de i afsnit 3.16.2.1.1 nzevnte daekninger. Satsen anvendes pa Igbende praemier
samt indskud. Fra 1. januar 2006 fratraekkes der bidrag til IKK af overfarsler via job- .
skifteaftalen. Satsen anvendes pa Igbende prasmier og indskud samt overfgrsel af depot fra
€en anden pensionsleverandgr, .

For hver forsikring i PFA Plus beregnes det realiserede resultat som 5% af indbetalingen til
opsparingen (efter arbejdsmarkedsbidrag) til investeringskonceptet PFA Investerer. Satsen
anvendes pa Igbende preemier, indskud samt overfgrsler fra anden pensionsleverandgr. Det
realiserede resultat overfgres fuldt ud til IKK for hver forsikring med investeringskonceptet
PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital, mens det indgdr fuldt ud i
depotet for forsikringer med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital.

IKK opspares pr. skattekode pa en selvstaendig konto. Kunden vil via depotregnskabet kunne
se overfgrslen til den individuelle konto for IKK. Endvidere indregnes IKK-belgbet i
prognoserne for pensioneringsydelserne,

3.16.2.1.1 Undtagede daekninger: _
Felgende policer/daekninger er undtaget i forbindelse med opsparing af IKK:

Forsikringer knyttet til investering i puljer, dog ikke forsikringer i PFA Plus.

Solidariske daekninger jf. afsnit 8.10 i det tekniske grundlag

Gruppeliv jf. afsnit 8.10.9 i det tekniske grundlag

Forsikringer uden ret til bonus - herunder Standard-Liv og U74-livrenter jf. afsnit 8.1 hhv.

8.4 i det tekniske grundlag.

5-8rs kontoen jf. afsnit 8.6 i det tekniske grundlag

Plejesikring afsnit 8.5 i det tekniske grundlag

Forsikringer med kontant bonus

Tilsagnsordninger, hvor det er aftalt med arbejdsgiver, at forsikrede skal have et vist

pensionstilsagn og pensionsbidraget er den ubekendte stgrrelse.

e Andre ikke reserveopbyggende daekninger - herunder syge- og ulykkesforsikringer, som
bl. a. daekker PFA Kritisk Sygdom, PFA Helbredssikring og PFA Ulykkesikring

o specielle forsikringer, der undtages af tekniske eller administrative arsager.

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er szerlige bonushensaettelser af type B og opfylder betingelserne i § 130, stk. 1, nr. 3 i
lov om finansiel virksomhed. Forrentningen af IKK-konti svarer mindst til forrentningen af
_egenkapitalen - jf. den af 31. januar 2003 til Finanstilsynet anmeldte Resultatdisponering for
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PFA Pension.

I praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Forrentningen af IKK
anmeldes til Finanstilsynet og kan Igbende aendres.

N&r den henover &ret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved &rets afslutning
opgjorte forrentning af egenkapitalen, vil IKK-kontiene blive reguleret med denne
rentekorrektion. Rentekorrektionen foretages efter selskabets generalforsamling aret efter.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til kgb af yderligere (Isbende) udbetalinger ved
pensionering, vil en eventuel rentekorrektion indgd direkte i depotopggrelsen - udbetalingen
reguleres dog fgrst i forbindelse med den fgrstkommende &rlige regulering af udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed eller genkgb vil en
rentekorrektion af IKK-kontien ikke blive foretaget.

Uanset at forlodsrenten kan variere henover aret - og uanset hvorledes overfgrsierne er
fordelt hen over 8ret pd den enkelte police, vil rentekorrektionen for ar t blive udregnet
sdledes, ndr den fordeles pr 1/y &r t+1:

IKK-rente(t) * EKSRNt; * Toy'™ * (1+d,41)]

hvor

o EksRnt; = (e = [[L=1"*(1+d,)-11) / [=1*2(1+d,)-1] er tillaeg for rentekorrektion vedr. 8r t
med valgr ultimo ar t

e ¢ er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for ar t
e d,. er den manedlige forlodsrente i z'te m3ned i &r t

o IKK-rente(t) er den i ar t tilskrevne forlodsforrentning p8 IKK.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRnt; * IT,,Y! * (1+d;,41)]1" vil "IKK-rente(t) *
EksRnt; * ([TT="* * (1 - dzee1)] - 1)17 indgd i IKK-rente(t+1), s&fremt IKK ikke er udbetalt
eller anvendt til kgb af yderligere udbetaling.

KKK star dog som sikkerhed for den tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit 3.16.3.

Hvis den henover &ret tilskrevne forrentning, med depotrenten plus et tillaeg, er stgrre end
den ved &rets afslutning opgjorte forrentning af egenkapitalen, vil der ikke ske nogen
reduktion i den p3 de IKK-konti tilskrevne rente, sd leenge KKK stdr som sikkerhed for
forrentningen.

Sé laenge KKK star som sikkerhed for forrentningen af IKK vil formlen for EksRnt, vaere
e EksRnt; = maks{0; (e - [T,=1"2(1+d,+)-11) / [TT=1*3(1+d,,)-1]} er tillaeg for

o

rentekorrektion vedr. 8r t med valgr ultimo ar t
3.16.2.3 Princip for udbetaling for forsikringer med depbtrente
(gennemsnitsrenteforsikringer) _
Nar IKK overfgres til depotet, behandles overfgrsien som bonus. Ved skade sker overfgrsien
af IKK umiddelbart efter skadesafsaettelsen - og der anvendes aktuelle passiver.

Nedenfor beskrives metoden til kgb af garanterede ydelser, som teknisk vil blive benyttet
indtil anden igsning muligggres: '
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Overordnet anvendes IKK-belgb efter reglerne i § 134, stk. 1, nr. 4 i lov om finansiel
virksomhed ved pensionering, invaliditet og ded til keb af garanterede ydelser p& det til
enhver tid gaeldende nytegningsgrundlag. Ved tilbagekgb og overfgrsel ved jobskifte
overfgres KundeKapital sammen med det gvrige depot. IKK-belgbet behandles skattemaessigt
som den del af forsikringen, som IKK-belgbet vedrgrer. Som beskrevet ovenfor underopdeles
IKK-belgbet pa skattekoder.

Lovbestemmelsen tilsiger, at overfarsel til den enkelte forsikring af den til forsikringen
knyttede andel af de saerlige bonushenszaettelser senest skal foretages samtidig med
udbetaling af ydelserne under forsikringen. '

3.16.2.3.1 Pensionering

Ved pensionering vil der pa en kapitalpension blive udbetalt IKK-belgbet sammen med
kapitalpensionsdepotet. P& en rate- eller rentepension anvendes belgbet til kgb af hhv. rate-
og renteydelser. Belgbet fordeles pa de forsikringsydelser, som er gaeldende pd forsikringen
ved pensionering.

Hvis der ikke findes pensioneringsydelser, udbetales IKK-belgbet som et engangsbelgb med
den afgift, der matte vaere gaeldende.

3.16.2.3.2 Dgdsfald

IKK-belgbet udbetales ved dgdsfald som tilleeg til evt. gvrig dedsdaekning. Ligesom ved
pensionering kgbes ved dgd forsikringsydelser ud fra de forsikringsydelser, der er gxldende
pa policen ved dgdsfaldet. P& policer uden dgdsfaldsydelse vil der ved dgd ske en
engangsudbetaling med den afgift, der matte vaere gaeldende.

3.16.2.3.3 Invaliditet

Ved udbetaling i forbindelse med invaliditet benyttes hele det opsparede IKK-belgb som ved
et indskud til kgb af ydelser. Der er her to Igsninger. Hvor invalidedzekningerne er fastsat
som en fast procentdel af gagen eller et fast kronebelgb, benyttes IKK-belgbet til kgb af
udigbsdaekninger, dvs. pd samme méade som bonus blev anvendt i eventuel bestand i
henhold til aftalen med kunden.

Hvor der ikke er aftalt en daekning, som er en fast procentde! af gagen eller et fast
kronebelgb, benyttes IKK-belgbet til kgb af ydelser ud fra ydelsessammensaetningen pa
policen.

Er policen tilknyttet preemiefritagelse, overfgres det opsparede IKK-belgb til depotet, og der
sker ingen yderligere overfgrsel til IKK-kontoen som fglge af den manglende preemiebetaling.
Ved reaktivering og genoptagelse af praemiebetaling genstartes overfgrsel til IKK-kontoen.

3.16.2.4 Princip for udbetaling for forsikringer i PFA Pius
Individuel KundeKapital udbetales fra pensionsordningen sammen med depotet.

Ved praemiefritagelse bevares Individuel KundeKapital og der overfgres et belgb til Individuel -
KundeKapital svarende til 5 % af preemiefritagelsens indbetalinger til opsparingen.
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Ved dgd afhaenger udbetalingen af Individuel KundeKapital af skattekode. Udbetalingen er
ugaranteret og justeres for skatter og eventuel afgift til staten.

o P& skattekode 1 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.

e Pa skattekode 2 udbetales Individuel KundeKapital Igbende hvis ratepensionen

udbetales Igbende og som et engangsbelgb hvis ratepensionen udbetales som et
engangsbelgb.

o P32 skattekode 3 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.

Ved pensionering afheenger udbetalingen af Individuel KundeKapital af skattekode.
Udbetalingen er ugaranteret og justeres med skatter og eventuel afgift til staten.

o Pa skattekode 1 udbetales Individuel KundeKapital Igbende over 10 &r. Ved
pensionskundens dgd inden for de fgrste 10 ar efter, at udbetalingen er begyndt,
udbetales den resterende del som et engangsbelgb.

e P& skattekode 2 udbetales Individuel KundeKapital Isbende.

» P& skattekode 3 udbetales Individuel KundeKapital som et engangsbelgb.

Reglerne for udbetaling af KundeKapital kan til enhver tid zndres ved anmeldelse til
Finanstilsynet.

3.16.2.5 Genkpb

Ved genkgb indgdr IKK-belgbet i depotet, hvis PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248,
stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Det gaelder bade ved udbetaling og ved beregning
af genkgbsomkostninger, svarende til de til enhver tid anmeldte regler herfor. Ved delvist
genkgb udbetales det opsparede IKK-belgb som det sidste, dog sdledes at IKK-belgbet efter
et delvist genkgb ikke kan udggre mere end 10% af depotet og et overskydende IKK-belgb
overfagres til depotet.

3.16.2.6 Jobskifte

Ved jobskifte overfgres IKK-belgbet sammen med depotet, hvis PFA Pension opfylder
solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed. Dette gaelder 0gsa ved
jobskifte, hvor der skal overfgres internt fra PFA Pension til et andet selskab i PFA-koncernen.
Ved jobskifte uden skift af pensionsleverandgr bibeholdes IKK-kontoen.

3.16.2.7 Virksomhedsomdannelse

Ved overfgrsel af depot til anden leverandgr i henhold til aftale om pensionsoverfgrsel ved
virksomhedsomdannelse - jf. afsnit 7.3 - overfgres IKK-belgbet sammen med det gvrige
depot, hvis PFA Pension opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel
virksomhed.

3.16.3 Kollektiv KundeKapital
Udbetaling af midler fra Kollektiv KundeKapital (KKK) kan foretages til Individuel

KundeKapital (IKK) efter de principper, der fglger nedenfor.,
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KKK er szerlige bonushensasttelser af type B og den samlede KundeKapital vil blive forrentet
som egenkapitalen.

IKK forgges Igbende ved en overfarsel fra KKK, Overfgrslen sker ved at give IKK en forelgbig
forlodsrente. S8 leenge KKK eksisterer, tilskrives IKK det maksimale af forrentningen af
egenkapitalen og forlodsrenten, idet en eventuel ekstra tilskrivning sker umiddelbart efter
arsregnskabets godkendelse ved generalforsamlingen.

Forlodsrenten er ugaranteret og fastszettes for en m3ned ad gangen.

Midler fra KKK udloddes siledes til IKK via

1. s,ikging af at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den rente, der tilskrives i Igbet
af aret,

2. dzkning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter; at egenkapitalen skal daekke,
og dels af de samme tab, som egenkapitalen skal deekke, som naevnt ovenfor i
indledningen til afsnit 3.16.

Ad 1) IKK tilskrives det maksimale af forrentningen af egenkapitalen og forlodsrenten, og IKK

tilskrives dermed aldrig mindre end forudsat i lov om finansiel virksomhed, § 134, stk. 1, nr.
5.

Ad 2) KKK vil, s8 laenge det er muligt, samtidig lzegge ud for de negative poster og tab, som
IKK skal deekke.

Forlodsrenten fastsattes sdledes, at eksisterende KKK forventeligt vil blive udloddet over en
arraekke. Senest ndr der ikke laengere er KKK, overgdr IKK til udelukkende at opna en
forrentning som egenkapitalen.

PFA Pension kan ved begrundet anmeldelse til Finanstilsynet zendre modellen for udlodning af
KKK, inden alle midler i KKK er overfart til IKK.

Nyt afsnit 8.7 i Teknisk grundlag:
[Vedlzegges som bilag i henhold til § 4, stk. 4.]

Nyt afsnit 8.14 i Teknisk grundlag indeholdende teknisk grundlag for PFA Plus:
[Der henvises til vedlagte to bilag, "8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus” og ”8.14 Teknisk
grundlag for PFA Plus: Bilag 9-15”. Sidstnaevnte anmeldes i henhold til § 4, stk. 2.]

Saerskilt begrundelse for anmeldelse af ”8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus: Bilag 9-15”

efter § 4, stk. 2.:
[Der henvises til redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4, benaevnt "Begrundelse for anmeldelse
af “Teknisk grundlag for PFA Plus: Bilag 9-15” i henhold til § 4, stk. 2.”.]

der ingen umiddelbare juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.




Forsikringern ret til bonus, og de regnskabsmazessige resultater for PFA
Plus bzeres af basiskapitalen, Dermed fgrer de anmeldte regler ikke til omfordeling mellem
forsikringstagerne. Der er ingen umiddelbare gkonomiske konsekvenser for

forsikringsta de anmeldte forhold er betryggende
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Forsikringer i PFA Plus indgas i henhold til nye aftaler, og der er dermed ingen umiddelbare
juridiske konsekvenser for

Der er in
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8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus

Det tekniske grundlag for PFA Plus indeholder alene beskrivelse af de emner, som adskiller sig fra de
anmeldte regler i teknisk grundlag for PFA Pension.

Det tekniske grundlag indeholder sdledes ikke beskrivelse af
- Regler om genforsikring
- Regler om helbredsoplysninger
- Regler om overfgrsel af opsparing i forbindelse med jobskifte
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1 Produktoverblik

PFA Plus er et Unit Link-baseret produkt med mulighed for tilknytning af forsikringsdaekninger.

Teknisk grundlag for PFA Plus er ikke garanteret. Det betyder, at det tekniske grundlag kan andres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.

For opsparingsdaekninger kan pensionskunden vaelge at tilknytte udbetalingssikring.

De anmeldte satser er fastsat ud fra en forudszetning om, at der ikke efterfglgende skal ske fordeling af
et eventuelt overskud. Der tilskrives derfor ikke bonus p& produktet. Der er dog mulighed for at tilknytte
risikooverskud mod at der betales en merpris, jf. afsnit 2.9.

Som fplge af, at det tekniske grundlag ikke er garanteret, kan de anmeldte satser zendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet. Andringerne har virkning for sdvel nytegning som eksisterende
pensionskunder p8 produktet. Dog kan allerede tilknyttet udbetalingssikring som udgangspunkt ikke
nedsaettes, se dog punkt 2.5.

fEndring af forsikringsdaekninger, pensionsvilkar, grundlag og satser kan ske i henhold til de til enhver tid
geeldende pensionsvilkdr for pensionsordningerne og/eller en eventuel samarbejdsaftale mellem en
virksomhed eller organisation og PFA Pension som pensionsordningen er omfattet af. £ndringen vil ske i
overensstemmelse med informationsbekendtggrelsen mv.

Alle satser fremgar af Bilag 5 "Satsbilag”, medmindre de knytter sig til dele af det tekniske grundlag, der
er anmeldt efter § 4, stk. 2. Der findes en ordbog over anvendte ord i Bilag 5.2.

1.1 Forsikringsdaekninger

Forsikringsdeekningerne kan indtil pensionering alene tegnes med naturlig preemie. Denne kan fastsaettes
med individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning.

Der kan tegnes deekning ved dgd, tab af erhvervsevne, kritisk sygdom samt forsikring af helbred. Tab af
erhvervsevne, kritisk sygdom og forsikring af helbred tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring.

1.2 Opsparingsdaekninger

Opsparing kan ske p8 skattekode 1 (livsvarig livspension), skattekode 2 (ratepension), skattekode 3
(kapitalpension) og skattekode 9 (tidsbegraenset livspension). Alle opsparingsformer kan ligeledes
oprettes p& skattekode 7 (uden fradragsret).

Til den del af den aftalte indbetaling, som anvendes til opsparing, kan der knyttes ret til
indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne. Den naturlige preemie for denne kan beregnes med
individuel prisberegning eller med solidarisk prisberegning. Indbetalingssikring pa opsparingen tegnes
som livsforsikring.
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1.3 Investering

Der tilbydes i PFA Plus to forskellige investeringskoncepter, "Du Investerer” og “PFA Investerer”.

1.3.1 Du Investerer

PFA Pension stiller en reekke interne og eksterne fonde til r&dighed i “Du Investerer”. Pensionskunden kan
ud fra de udbudte fonde selv foretage sine investeringsvalg.

1.3.2 PFA Investerer

Alternativt kan pensionskunden vaelge at overlade investeringsvalget til PFA Pension i “PFA Investerer”.

Ud fra pensionskundens risikovillighed er der under “PFA Investerer” fire mulige investeringsprofiler.
Investeringsprofil A har den mindste investeringsrisiko efterfulgt af profil B, C og D.

Alie profiler bygger pé en livscyklustankegang, hvor den investeringsmaessige risiko nedtrappes med
alderen.

1.4 Udbetalingssikring

For pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” er det muligt at tilknytte
udbetalingssikring.

Udbetalingssikringen tilknyttes enten fuldt ud eller gradvist fra 10 &r for den gnskede udbetalingsstart.
1.5 KundeKapital

Pensionskunder med investeringskonceptet “PFA Investerer” har mulighed for at fa tilknyttet
KundeKapital.
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2 Beregningsprincipper
2.1 Handtering af indbetaling

Af den samlede indbetaling betales forst evt. AMB, herefter betales pris for forsikringsdaekninger og
omkostninger, herunder evt. aftalt provision til maegler. Den resterende del af indbetalingen anvendes
som indbetaling til opsparingen inkl. Individuel KundeKapital.

Indbetaling til opsparingen = Indbetaling
- AMB
- Omkostninger
- Pris for forsikringsdaekninger

Hvis indbetalingen ikke er tilstreekkelig til at daekke pris for forsikringsdaekninger og omkostninger,
traekkes det manglende belgb i opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

2.2 Valgr

Er der aftalt indbetaling, er pensionsordningens hovedforfaldsdato 8rets farste ordinaere forfaldsdato for
indbetaling. Er der ikke aftalt indbetaling, er det altid 1. januar.

Det geelder for bade prisen pd de ménedlige forsikringsdaekninger og de ikke-opsparingsrelaterede
omkostninger, at de far valgrdato, ndr den manedlige indbetaling foretages pa pensionsordningen. Hvis
indbetalingen udebliver, treekkes prisen for forsikringsdaekninger og omkostninger fra opsparingen i den
efterfglgende méned.

PFA Pension giver afkastkompensation, hvis forskellen pd en indbetalingskvitteringsdato og datoen for
hvorndr . indbetalingen modtages pa pensionsordningen er pa KompPar handelsdage eller mere.
Kompensationen gives, hvis der har veeret positivt afkast i perioden fra kvitteringsdatoen plus KompPar
handelsdage og frem til indbetalingen modtages. Kompensationen tilskrives i forbindelse med
indbetalingen.

2.3 Opsparing

Ved "Opsparing” (inkl. evt. Individuel KundeKapital) forst8s den retrospektivt beregnede vaerdi af
indbetalinger til opsparingen, udbetalinger fra opsparingen, pris for forsikringsdaekninger som ikke er
betalt af evt. indbetaling, omkostninger som ikke er betalt af evt. indbetaling, afkast fra investeringsvalg
samt skatter og afgifter. »

Opsparingen tilskrives afkast svarende til afkastet i de valgte investeringer og kan beregnes ved
fremfgrelse som:
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Opsparing (t) = Opsparing (t-1)
+ Indbetaling til opsparingen
- Udbetalinger fra opsparingen
- Pris for forsikringsdaekninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
- Omkostninger, som ikke er betalt af evt. indbetaling
+ Afkast fra investeringsvalg
- Skatter og afgifter.

Individuel Kundekapital placeres dog ikke i fonde, men forrentes i overensstemmelse med regulativet for
KundeKapital, jf. afsnit 2.6.

2.4 Indbetalingssikring

Der henvises til saerskilt Bilag 9, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i anmeldebekendtggrelsen.

2.5 Udbetalingssikring

Pensionskunder med investeringsprofil A eller B i PFA Investerer har mulighed for at f& tilknyttet
udbetalingssikring, ndr der er 10 &r eller mindre til den gnskede udbetalingsstart. Der kan ikke tilknyttes
udbetalingssikring ti! pensionskunder med investeringsprofil C eller D i PFA Investerer elfer til opsparing i
Du Investerer eller Individuel KundeKapital.

Tilknytning af udbetalingssikringen kan enten ske fuldt, hvor de sikrede ydelser beregnes ud fra hele
opsparingen, eller gradvist, hvor de sikrede ydelser beregnes gradvist.

Ved beregning af udbetalingssikring anvendes for profil A opggrelsesrenten Rente_A og for profil B
opggrelsesrenten Rente_B.

Ved skift til en anden investeringsprofil, &ndringer af den gnskede udbetalingsstart eller a&ndringer af
den gnskede udbetalingsperiode bortfalder den tilknyttede udbetalingssikring. Der beregnes og tilknyttes
en ny udbetalingssikring, hvis pensionskunden er berettiget til det efter de pdgaeldende g&ndringer.

2.5.1 Fuld tilknytning af udbetalingssikring

Hvis udbetalingssikringen tilknyttes fuldt ud, kan dette ske fra tidligst 10 &8r for den gnskede
udbetalingsstart. Ved tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for hele
opsparingen i investeringsprofil A eller B i PFA Investerer og alle fremtidige indbetalinger hertil.

2.5.2 Gradvis tilknytning af udbetalingssikring

Der henvises til szerskilt Bilag 10, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i anmeldebekendtggrelsen.
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2.5.3 Udbetalingssikring for livspension

For udbetalingssikring p& livspension vil det sikrede niveau for udbetalingerne kun vaere gaeldende for en
periode ad gangen. P3a det tidspunkt, hvor udbetalingerne begynder, bliver det sikrede niveau beregnet
for de fgrste 10 &r. 5 &r efter at udbetalingerne er begyndt, bliver det sikrede niveau beregnet for den 5-
ars periode, der fglger umiddelbart efter den naevnte 10-8rs periode. Herefter beregnes det sikrede
niveau for udbetalingerne hvert 5. ar for en yderligere 5-8rs periode.

2.5.4 Udbetalingssikring kan fraveaelges

Hvis pensionskunden fravaelger udbetalingssikringen, bortfalder al eventuelt eksisterende

udbetalingssikring, og opsparingen bliver geninvesteret i overensstemmelse med den valgte
investeringsprofil.

2.5.5 Nedsettelse af udbetalingssikringen

Udbetalingssikringen nedszettes, hvis opsparingen reduceres som fglge af prisen for forsikringsdaekninger
samt omkostninger. Dette geelder specielt ogs8 for indbetalingsfri  pensionsordninger.
Udbetalingssikringen nedseettes forholdsmaessigt, hvis pensionskunden ophaever opsparingen delvist, og
den bortfalder ved fuld ophaevning af opsparingen.

2.6 KundeKapital

Se afsnit 3.16 i Teknisk Grundlag for PFA Pension vedr. KundeKapital i PFA Plus. Regulativ for beregning
og fordeling af realiseret resuitat i PFA Plus fremgér af Bilag 8.

2.7 PAL

Der afregnes pensionsafkastskat (PAL) i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.
Skatten beregnes med udgangspunkt i afkastet for opsparingen, idet der dog kan fradrages evt.
handelsomkostninger, indlgsningsfradrag og emissionstillaeg.

2.8 Omkostninger

Der henvises til szerskilt Bilag 11, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i anmeidebekendtggrelsen.

2.9 Risikooverskud

Regler for risikooverskud anmeldés inden det tages i brug.

O N

Side 8 af 30



PrEA

P E N S

2.10 Pooling

Regler for pooling anmeldes inden det tages i brug,
2.11 Indbetalingspause

For pensionsordninger hvor indbetalingen mangler eller er stoppet, vil pensionsordningen blive sat pd
indbetalingspause i en given periode (fastsat efter aftale).

Forsikringsdaekningerne opretholdes, og prisen for forsikringsdeekningerne samt omkostninger traskkes i
opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital.

Ved udlgb af perioden med indbetalingspause omskrives pensionsbeviset til en indbetalingsfri
pensionsordning.

2.12 Indbetalingsfri pensionsordning

Ved omskrivning til indbetalingsfri pensionsordning overgdr pensionsordningen til de pensionsvilkar,
priser mv. PFA Pension tilbyder indbetalingsfri pensionsordninger. Pensionsordningen mister .derved
bindingen til en eventuel samarbejdsaftale, som den blev oprettet pd. Investeringsvalgene bevares s3
vidt muligt som de var umiddelbart fgr overgangen til indbetalingsfri pensionsordning.

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder alle forsikringsdaekninger. Dette geelder dog
ikke
e pensionsordninger med opsparingssikring af skattekode 1- elier 9-opsparing, som fortsat har
samme stgrrelse som skattekode 1- hhv. 9-opsparingen.
* pensionsordninger uden skattekode 1- eller 9-opsparing, hvor der oprettes en dedsdaekning
(Daekning 502) pd DadsdsekningBelab.

Hvis den indbetalingsfrie pensionsordningsvaerdi er lavere end IndbetalingsfriPensionsordning_graense, vil
pensionsbeviset automatisk blive ophaevet.

2.13 Overfarsler fra PFA Plus

N&r en overfgrsel ud af PFA Plus opggres, sker det ud fra de gaeldende handelskurser pd valgrtidspunktet
for overfgrslen og under hensyntagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Der traekkes evt. ikke-afregnede omkostninger og pris for forsikringsdeekninger samt en
overfgrselsomkostning, jf. Satsbilag.

Hvis overforslen finder sted senest 31.12.2009, afregnes den ikke-afregnede pensionsafkastskat. Er
skatten negativ, refunderer PFA Pension den negative skat.
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Hvis overfgrslen finder sted 1.1.2010 eller senere, overfgres den ikke-afregnede pensionsafkastskat
sammen med opsparingen.

2.14 Veerdi ved ophaevelse af pensionsordningen

N&r veerdien ved ophaevelse af pensionsordningen beregnes, sker det ud fra en opggrelse af opsparingen
ekskl. Individuel KundeKapital pd de geeldende handelskurser pa valgrtidspunktet for ophaevelsen og
under hensynstagen til eventuelle handelsrelaterede omkostninger.

Eventuel udbetalingssikring pavirker ikke vaerdien ved ophaevelse.
Der fratraekkes evt. ikke-afregnede omkostninger samt pris for forsikringsdeekninger.

Den Individuelle KundeKapital opggres herefter som beskrevet i Teknisk Grundlag for PFA Pension afsnit
3.16 vedr. opheevelse.

Ved ophzavelsen traekkes en ophasvelsesomkostning, jf. Satsbilag, dog ikke hvis ophaevelsen sker som
felge af en automatisk ophzevelse. Der traekkes ligeledes skatter og afgifter samt ikke-afregnet
pensionsafkastskat.

Hvis den ikke-afregnede pensionsafkastskat er negativ, tillaegges belgbet ordningen umiddelbart inden
ophaevelsen i overensstemmelse med pensionsafkastbeskatningsloven.

2.15 Priser pa forsikringsdaekninger og indbetalingssikring

2.15.1 Prisberegning

Prisen for forsikringsdaekninger og indbetalingssikring bygger pa 1-8rige naturlige preemier. Det geelder
uanset, om priserne bygger pa individuel beregning eller om priserne bygger pa gruppepriser i form af
solidariske priser.

Bade individuelle og solidariske forsikringspriser fastseettes med afsaet i en Grundpris, som korrigeres ud
fra ,

e Erfaringstarifering

e Erhvervssammensastningen

« Forfald

o Merpris for risikooverskud

PFA Pension kan aftale en markedspris for forsikringsdeekningerne og indbetalingssikringen med den
enkelte virksomhedskunde, der er forskellig fra hvad der fastsattes ud fra ovenst8ende. Vi kan samtidig
aftale med den enkelte virksomhedskunde, at de betaite solidariske priser vil vaere gaeldende laengere
end et kalenderar.
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2,15.1.1 Individuelt beregnet Grundpris

Der henvises til szerskilt Bilag 12, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i anmeldebekendtggrelsen.

2,15.1.2 Solidarisk beregnet Grundpris

Solidariske forsikringsdaekninger, herunder indbetalingssikring, tilbydes til en veldefineret gruppe af
forsikrede. Solidariske priser fastsaettes med udgangspunkt i de beskrevne &rlige naturlige individuelle
Grundpriser.

P& et hovedforfald fastsattes gruppens individuelle Grundpriser ud fra de forsikredes hele fyldte alder,
ken og valgte daekningsstgrrelse. Den solidariske Grundpris opnds ved at omfordele den samlede
beregnede individuelle Grundpris ud fra enten

* De valgte daekningsstgrrelser, s& der opnés en pris pr. &n krone deekning
* Antallet af forsikrede i ordningen, s8 forsikrede betaler samme pris uafhaengig af valgdaskning

Det aftaltes med den enkelte gruppe, hvordan omfordeling skal ske i fastsaettelsen af den solidariske
Grundpris. Det kan samtidig aftales med den enkelte gruppe, om der i omfordelingen skal tages hgjde for
forsikringsdaekningens r|S|kooph¢r og udlgb, s8 de solidariske Grundpriser bliver afhangige heraf.

2.15.2 Erfaringstarifering

Bade individuel og solidariske Grundpriser korrigeres med en erfaringstariferingsfaktor. Faktoren
fastseettes ud fra et estimat af ordningens fremtidige skadesniveau. Metoden til estimering af det
fremtidige skadesniveau afhanger af ordningens anciennitet i PFA Plus.

Der fastszettes en erfaringstariferingsfaktor for hhv. forsikringsrisici knyttet til dedsfald og forsikringsrisici
knyttet til tab af erhvervsevne, herunder indbetalingssikring.

Sammenhangen mellem estimeret fremtidigt skadesniveau (©) og erfaringstariferingsfaktor (fos)
fremgar af satsbilag.

Uanset estimatet af det fremtidige skadesforlgb kraever en erfaringstariferingsfaktor mindre end
erfa_graense_stor, at der til erfaringstariferingsgruppen er tilknyttet mere end erfa_store_ordn
medarbejdere.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for nye grupper

Ordninger med mindre end ét ars skadeshistorik i PFA Plus betragtes som nye ordninger. Gruppens
fremtidige skadesniveau bliver vurderet ud fra skadesforlgb fra sammenlignelige dgdsfalds- og tabt
erhvervsevnedaekninger i PFA Pension eller anden leverandgr, sifremt der er kendskab til et s&dant.

o Grupper med mindst 2 8rs kendt skadeshistorisk: Kendt skadesforlgb danner grundlag for en
vurdering af  skadesniveauet pd mellem Ny_erfa_min_sats_kendt  procent og
Ny_erfa_max_sats_kendt procent.
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e Grupper med mindre end 2 &rs kendt skadeshistorisk: Skadesniveauet vurderes til at ligge

mellem Ny_erfa_min_sats procent 0g Ny_erfa_max_sats procent, afhaengig af ordningens
erhvervssammensaetning.

Estimering af fremtidigt skadesniveau for eksisterende grupper

Nar en ordningen har opnet mindst ét 8rs skadeshistorik i PFA Plus vil denne erfaring indga i estimering
af fremtidigt skadesniveau. Model for estimat af fremtidig skadesniveau ud fra erfaret skadesforigb vil
blive anmeldt inden den tages i anvendelse.

2.15.3 Erhvervssammenszatning

‘Grundprisen er fastsat ud fra forventning om, at den forsikrede erhvervsmaessigt er ansat i en

funktionzerlignende stilling med beskaeftigelse inden for administration og salg. Der kan opkreeves et
pristilleeg for forsikringsdeekninger ved tabt erhvervsevne og indbetalingssikring pa erhverv, som PFA
Pension vurderer som mere risikobetonede.

De enkelte erhverv inddeles i fareklasserne 1-4, hvor fareklasse 1 er den mindst risikobetonede og
fareklasse 4 er den mest risikobetonede.

En virksomhed eller anden gruppe med fzlles prisfastsaettelse kan vaelge enten at belaste
forsikringsprisen for den enkelte forsikrede med tillaagget for denne forsikredes konkrete erhverv eller f3
fastsat et gennemsnitstilleeg ud fra erhvervsvurdveringen i gruppen, hvor det gennemsnitlige tillaeg
belaster alle forsikrede i gruppen. Grupper der overvejende bestir af funktionseransatte kan betragtes
som grupper der udelukkende bestar af fareklasse 1.

Prisfaktor for hver fareklasse fremgar af Satsbilag.

2.15.4 Forfald

Hvis der er aftalt andet end ménedlig betaling, korrigeres forsikringspriserne. Korrektionsfaktorer fremgar
af Satsbilaget.

2.15.5 Merpris for risikooverskud

Metode for beregning af merpris for ret til udbetaling af risikooverskud vil blive anmeldt inden det tages i
brug.
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3 Dakninger

3.1

Overblik over deekninger

3.1.1 Dezekninger der tegnes som Syge- og Ulykkesforsikring

Forsikringsdaekninger ved Kritisk Sygdom
Forsikring af helbred

Forsikringsdeekninger ved Tab af Erhvervsevne

3.1.2 Dekninger der tegnes som livsforsikring

* _Daknin Forsikringsdaekninger ved dod
s 502 Livsforsikring - Igbende udbetaling
« 503 Opsparingssikring af Livspensionsopsparing
o 504 Barnepension Igbende, obligatorisk
e 505 Bernepension Igbende, frivillig
e 506 Bernepension engangsbelgb, obligatorisk
e 507 Bgrnepension engangsbelgb, frivillig
e Daekning Opsparingsdaekninger
e 601 Kapitalpension
e 602 Ratepension
e 603 Livspension tidsbegreenset
e 604 Livspension livsvarig
e 605 Opsat Livspension tidsbegranset
o 606 Opsat Livspension livsvarig
e Dakning Aktiver
¢ 901 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
e 902 Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
e S04 Preemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
¢ 905 Preemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning
o 907 Preemieaktiv uden indbetalingssikring
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3.2 Beskrivelse af deekninger tegnet som livsforsikring

Der henvises til szerskilt Bilag 13, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i anmeldebekendtggrelsen.
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4 Grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser
4.1 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi tager udgangspunkt i regnskabs-
bekendtggrelsens § 66.

Livsforsikringshensattelser for Liv forsikringsklasse III kan opdeles i to dele:
* Regnskab for opsparing og udbetalingssikring
* Regnskab for forsikringsdaekninger

Der foretages selvsteendig beregning af ssedvanlige regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper,
sdledes at der ikke foretages modregninger mellem disse grupper. Ved opggrelse af
markedsveerdiregnskab anvendes rentekurven beskrevet i afsnit 4.2 og risikointensiteterne beskrevet |
Satsbilag. '

Idet der ikke er tale om bonusberettigede forsikringer, er beregningerne ikke bygget op ud fra en
seerskilt beregning af de saadvanlige bonuspotentialer, bonuspotentialer p& praemier og bonuspotentiale
knyttet til ydelsen for indbetalingsfri pensionsordning.

Der anvendes fglgende notation for en pensionskunde x og for en given deekning:
. V; betegner den retrospektive henszttelse (fzelles for alle opsparingsdaekningerne).

. Y;G betegner den sikrede udbetaling knyttet til en daekning.
. Kiw betegner markedsvaerdien for en enhed af daekningen, inkl. eventuelt risikotillaag.
° RCG betegner den opkreevede pris for den p&gaeldende deekning (kun risikodeekninger, inkl.

opkraevede administrationsomkostninger).
. A;” betegner markedsvaerdien for en enhed af indbetalingen (kun risikodaekninger), inkl.

eventuelt risikotillaeg.
e Adm, betegner administrationsomkostninger.

4.1.1 Markedsvzrdiregnskab for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsvaerdiregnskabet for opsparingsdaekninger opggres for pensionskunde x med udgangspunkt i den
eventuelt tilknyttede udbetalingssikring og den retrospektive henseettelse, V. Markedsveerdien af de

eventuelt tilknyttede udbetalingssikringer beregnes pa formen:
GY? =3 (Yoo - KM 4+ ddme),

hvor der summeres over udbetalingssikringer j knyttet til opsparingen.
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Til markedsveerdierne er der tillagt administrationsomkostninger Adm”’-’ forbundet med udbetalings-

sikringerne. Dette tillzeg beregnes via indregning af en rentemarginal for den afgivne udbetalingssikring

og opstdr som forskellen mellem markedsveerdien af ydelserne beregnet med rentemarginal og uden
rentemarginal, dvs.

0. _ yGog (Mot Mo,
Adm?! =¥5I (K KMo,

hvor Ki”’”’j’* angiver markedsveerdien beregnet med en rentemarginaléo (efter PAL).

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. Dog vil der blive tilknyttet en dgdsfaldsdeekning pd@ DodsdaekningBelob, hvis der ikke er

skattekode 1- eller 9 opsparing og ikke er tilknyttet udbetalingssikring pd opsparingsdelen af policen, jf.
afsnit 2.12.

Der beregnes en markedsvaerdi for denne daekning (til indbetalingsfri pension):

GFYxr,mm - YG,r,mm . Kiw,r,mm,
hvor K.""™ angiver markedsvaerdien af en enhed af denne daknin , og hvor YO M oyarer til
X

DgdsdaekningBelob. Daekningen beregnes med et risikoophgr svarende den afgivne pensionsalder.

Idet vaerdien af udbetalingssikringerne ikke er pdvirket af fremtidige indbetalinger, defineres nu:

GFY’ =GY? +GFYy™

Livsforsikringshenszettelsen knyttet til opsparing, forsikringsklasse I11, er givet ved:

LH’ =max(V,,,GFY?)

4.1.2 Regnskab for forsikringsdaekninger, Liv, forsikringsklasse Il

For pensionskunde x beregnes markedsveerdien af garanterede ydelser for alle risikodaekninger knyttet til
Liv, forsikringsklasse I1I, via

GY;" = Z(Y;GJ'J ) Ki\/’,r,f - PxG’r,j ) AiVl,"J + Adm;’j),
J
hvor der summeres over risikodaekninger j omfattet af Liv, forsikringsklasse III.

Ved opggrelse af markedsvardien GY;" inddrages information om den resterende aftalte laengde af
indbetalingsperioden (jf. afsnit 2.15), som fastlaegger det reelle risikoophgr for b8de passivet Kiw"’j og

praemieaktivet 4"/ .
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Der tillzegges markedsvaerdien af forventede udgifter Adm;"’ til administration af forsikringerne:
.,'_ o G,.,' M’,' G’,' M,.,"* M,.,'
Adm"™ = omk] - PO - AN 4y G (gMrt - i)

Med denne definition anvendes to omkostningssatser i markedsvaerdigrundlaget. Den farste sats omk;

ganges med preemieaktivet og kan opfattes som en 1-8rig belastning. Den anden del indregnes via en
rentemarginai 5, (efter PAL), som indg&r ved beregning af veerdien Kiw”’j’*.

Idet alle forsikringsdaekninger bortfalder ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning (bortset fra en

evt. dedsfaldsdaekning, jf. afsnit 4.1.1), defineres markedsvaerdien af garanterede fripoliceydelser for
risikodaekninger til GFY"" =0,

Der foretages maksimeringer inden for risikodeekningerne, s& markedsvaerdien for indbetalingsfri
pensionsordninger opggres som:

GFY' = max[o,zGYx’j :

Livsforsikringshensaettelsen for risikodaekninger defineres ved

LH" =GFY".

4.1.3 Samlet markedsveardiregnskab for liv, forsikringsklasse lli

De samlede regnskabsstarrelser er givet ved:
GY =) GY, =Y GY;+> GY!,
GFY =) GFY; +GFY",
LH=Y LH;+LH".

Ovenstdende regnskabsstgrrelser tilleegges IBNR og RBNS samt fradrages erstatningshensaettelsen.
IBNR, RBNS og erstatningshensaettelse er beskrevet i afsnit 4.1.5.

4.1.4 Forventet fremtidigt administrationsregnskab

Nutidsveerdien af et forventet fremtidigt administrationsresultat er 0 og er derfor ikke medregnet.

4.1.5 IBNR, RBNS og erstatningshensattelser

4.1.5.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dad er opgjort til 91 maneders risikopraeemie ved dgd for eventuelle policer.
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4.1.5.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af hensaettelse til skader, som endnu ikke er anmeldt p& grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Henszttelsen er skgnnet til 6, maneders risikopreemie ved invaliditet for

eventuelle policer.

4.1.5.3 RBNS

RBNS er henszettelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Henszettelsen er opgjort ved, at der p& alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgdsfald

eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som -
risikosummen.

4.1.5.4 Erstatningshensattelse

Erstatningshensaettelse omfatter ikke betalte men forfaldne forsikringsydelser. Den indbefatter derudover
et skgn over forsikringsydelser for endnu ikke anmeldte forsikringsbegivehheder, der ville veere forfaldne

i regnskabsaret, hvis forsikringsbegivenhederne havde vzeret anmeldt og de tithgrende sager
feerdigbehandlet.

Belgbet beregnes som summen af

« Optait engangsbelgb ved anmeldte dgdsskader,
e Y, xrisikosum for sumudbetalinger ved dgd.

* I, xrisikosum for rateudbetalinger ved dgd.
* ; x anmeldte, men endnu ikke ekspederet indbetalingssikring,

* I, x IBNR-erstatningsreserve ved indbetalingssikring.

Endelig indeholder den i regnskabet anfgrte erstatningshenszettelse ekspederede sager, der endnu ikke
er udbetalt.

4.2 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender den af Finanstilsynet estimerede (justerede) rentekurve. Rentekurven reduceres
med pensionsafkastskat.

4.3 Grundlagselementer for markedsvardigrundlaget

I dette afsnit beskrives de underliggende risikoforudseetninger, dgdelighed og tab af erhvervsevne.
Derudover inddrages ophaevelsesadfaerd, som anvendes ved opggrelse af markedsveerdiregnskab.

Bedste skgn er generelt baseret pd observationer fra de seneste 5 &r for PFA Pensions
gennemsnitsrentebestand samt ud fra forventninger til sammensatningen af bestanden i PFA Plus.
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4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opggrelse af regnskab til markedsvaerdi tages udgangspunkt i en estimeret kensafhaengig
aktivdgdelighed og invalidedgdelighed.

Estimerede parametre for Gompertz-Makeham formen H,=a+10"1% or angivet i Satsbilag. Der
anvendes betegnelsen ,u;"f) for aktivdgdeligheden geeldende for alder x til tid 0 og ﬂfo,v for

invalidedgdeligheden gaeldende i alder x til tid 0 med varighed v, dvs. at invalidedgdeligheden afhaenger
af hvor feenge pensionskunden har vaeret invalid. Varighedsafhangigheden modelleres ved en Gompertz-
Makeham dgdelighed gaeldende de forste 2 &r efter invaliditetens indtreeffelse, og en anden dgdelighed
geeldende nar varigheden af invaliditeten er stgrre end 2 ar.

Der indregnes generelt levetidsforbedringer sdledes at der ved beregning af markedsvaerdier anvendes
alders- og tidsafheengige dgdeligheder. Ud fra den nuvaerende aktivdgdelighed yj,%defineres den

forventede aktivdgdelighed til tid t, inkl. forventede fremtidige levetidsforbedringer, pa formen:
pey ==7.) w5,
hvor y, angiver det forventede &rlige dgdelighedsfald i alder x fra tid O til tid ¢ og specificeres pa formen:
o forx <x/,
Ve =3Py -P5 (x-x]), forx <x<xj,
o for x > xJ.

Tilsvarende defineres den forventede invalidedgdelighed til tid t inkl. forventede fremtidige
levetidsforbedringer ved ,uf,,v =(1- v.) ,ufo’v .

For “Tab af erhvervsevne” findes kgnsafhaengige invalideintensiteter pd saedvanlig Gompertz-Makeham

ai,]

form for de to invalidedakninger, H.o (hel ved halv) og ,ua’z (opfyldning). Intensiteten for

opfyldningsinvaliderenten er fastsat som (1+K'1) gange med intensiteten for hel ved halv.

Reaktiveringsintensiteter modelleres p& formen
Moy = max(O, a,+ B, -max(x, X, ))

I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en forggelse pa K, pad baggrund af

forventninger til forbedrede processer til handteringen af invalidepensionister. Der anvendes samme
reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.

4.3.2 Ophavelse af pensionsordning

Markedsveerdier beregnes under inddragelse af selskabets forventninger til den fremtidige
ophaevelsesadfeerd. Der specificeres en aldersafhaengig feelles ophevelsesintensitet pa formen
WE = (a + f(x —xo)l{xsxl}), hvor veerdierne af parametrene findes i Satsbilag.

O N
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Der indregnes ikke fripoliceadfzerd.

4.3.3 Risikotilleeg

Markedsveerdiregnskabet opggres med udgangspunkt i bedste skgn for intensiteterne, inkl. forventninger
til fremtidige levetidsforbedringer. Derudover indregnes et risikotillaeg som beskrevet nedenfor.

Risikotillegget afspejler usikkerheden forbundet med den forventede fremtidige levetidsforbedring. Dette
opnas ved at indregne et stgrre fald i dgdeligheden end beskrevet under afsnit 4.3.1. Den indregnede
levetidsforbedring gges med Rd pr. &r, sdledes at dgdeligheden inkl. forventede fremtidige

levetidsforbedringer samt korrektion for usikkerheden forbundet med disse bliver ,u;’j’* = (1—7x')' /lfff, og

#.:’cdt: =(1—yx')'y;‘f0’v, hvor y.' angiver det forventede 3riige dedelighedsfald, inkl. korrektion for

usikkerheden forbundet hermed, i alder x fra tid O til tid t, dvs.

(o, +R,), for x < x7,

7:'=1(0s +R,)-ps (x-x]), forx] <x<xl,
(o, +R,) for x > x].

Der indregnes risikotilleeg vedrgrende intensiteten for tab af erhvervsevne ved at gge bedste skan med
faktoren R, dvs. at invalideintensiteter inkl. risikotilleg angives p8 formen: ey ‘R;, for de to

invalidetyper j=1,2.

Der indregnes yderligere et implicit risikotilleeg vedrerende invalidedgdelighed, idet der anvendes samme
invalidedgdelighed for alle invalidetilfaelde.

Reaktiveringsintensiteter efter indregning af risikotilleeg fastsaettes ved at reducere bedste skgn med
(1= R,), s8ledes at reaktiveringsintensiteten fastsattes som " = R, -/

x,0,v x,0v*

Ophaevelsesintensiteten efter indregning af risikotillaeg fastsaettes ved at reducere det bedste skgn med
(l - Rg), séledes at den anvendte ophzevelsesintensitet bliver 1% = R, -pu.

Parametre i forbindelse med risikotillaeg star opfart i Satsbilag.

O N
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5 Satsbilag

Satser vedrgrende omkostninger fremgar af Bilag 14, som er anmeldt i henhold til §4,stk. 2
anmeldebekendtggrelsen.

Satser vedrgrende daekninger mv. fremgar af Bilag 15, som er anmeldt i henhold til § 4, stk. 2 i
anmeldebekendtggrelsen.

5.1 Satser vedrgrende markedsvaerdigrundlaget

Diverse satser for markedsveerdigrundlaget

0, 0,25 %
Omkostningssatser 0, 0,25 %
omk; 3%
x/ 60
x] 90
£ 0,013
Satser for fald i dgdelighed

P 0,013
P 0,0003333
P 0,003
X, 30
X 60

Opheavelsessatser
0,040
Jij -0,001
R, 0,002
R, 1/0,95

Satser risikotilleeg
R 0,9
Rg 0,9
Satser erstatningshensaettelsen ¥, 0,0005
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v, 0,005
/7 0,015
v, 0,01
191 1,5
Satser IBNR
6, 2,5
K 0,05
Korrektioner intensiteter
K, 0,2

Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

Kgn Type al a, b / ﬁv b /xO’v h v X
Tha 0,000021  4,738154 0,048705
Kvinder = 0,013247  5,742899 0,050596 v<2
Ky
-0,001685  7,285416 0,016142 v>2
T 0,000068  4,957811 0,04798
Maend y -0,001685  7,285416 0,016142 v<2
Ky
0,002159  6,762568 0,028229 v>2
uyoooo 6,0269416  0,033627
Kvinder .
ple o 6,0481309  0,033627
uly o 55092026  0,039136
Maend )
ui oo 55303919  0,039136
N 0,60549 -0,0101208 21 v<2
Kvinder — Hroy
0,2680476 -0,0055044 27 v>2
” 0,5326752 -0,0082296 24 v<2
Meend lux,O,v
0,1950216 -0,0038316 29 v>2
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5.2 Satser vedrgrende “Priser p3 forsikringsdaekninger og
indbetalingssikring”

Priskorrektionsfaktorer for erfaringstarifering af forsikringspriser og indbetalingssikring

- gelder bade d=ekning ved dgdsfald og tabt erhvervsevne

Estimeret fremtidigt skadesniveau Erfaringstariferingsfaktor
. lerfa
0 =< 40 0,50
40| <0 < 45 0,55
45 [ <0 < 50 0,60
50| <@ =< 55 0,65
55/ <@=x 60 0,70
60 | <@ =< 70 0,75
70 <@ < 75 0,80
75| <@ =< 80 0,85
80| <0= 85 0,90
85| <@ =< 90 0,95
90 | <0 =< 100 1,00
100 | <O < 105 1,05
105 | <@ < 115 1,10
115 | <0 < 120 1,15
120 | <@ = 125 | 1,20
125 <0< 130 1,30
130 | <@ < 140 1,40
140 | < O 1,50

Satser til erfaringstarifering af nye grupper

Ny _erfa_min_sats 75
Ny_erfa_max_sats 85
Ny_erfa_min_sats_kendt 50
Ny_erfa_max_sats_kendt _ 110
erfa_store_ordn ' 500
erfa_graense_stor 55
Fareklasse
Fareklasse Prisfaktor

1 1

2 1,25

3 1,75

4 2,25
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Forfald

Forfald

Prisfaktor

Arlig

0,98658

Manedlig

1
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6 Bilag: Ordbog
6.1 Ordbog

Navn

Engangsindbetaling
Indbetaling

Indbetalingsfri pensionsordning
Indbetalingspause
Indbetalingssikring
Livspension

Livspension tidsbegraenset
Opheve pehsionsbeviset
Opsparing
Opsparingssikring
Pensionsbevis
Pensionskunde
Raskmelding

Tidligere betegnelser
Indskud

Preemie, pensionsbidrag
Fripolice

Henstand
Praemiefritagelse
Livrente

Ophgrende livrente
Tilbagekgb, genkgb
Depot, konto, reserve
Depotsikring

Police (dokument)
Opsparer, forsikringstager
Reaktivering
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7 Bilag: Regler for integration og interpolation
7.1 Integration

Til numerisk integration anvendes Trapez-integration, Laplace-integration eller lignende metoder.
7.2 Interpolation

Ved behov for at beregne veerdier i ikke-heltallige aldre bruges lineaer interpolation. Der kan interpoleres
i flere dimensioner. Metoden der anvendes er beskrevet i Rovatti, Borgatti & Guerrieri "A Geometric
Approach to Maximum-Speed n-Dimensional Continuous Linear Interpolation in Rectangular Grids”.

Hvis der er behov for at ekstrapolere, s skal der beregnes veerdier i de omkringliggende hele aldre og
derudfra interpoleres.

Nar en funktion F(X)=f(X",X2,.,X") skal fastsamttes ved interpolation, s& fastseettes
interpolationsveerdierne f(X) = f(X',X?2,..,X") siledes:

For hvert X’ findes X! , hvor X, SX' <X, og hvor der findes funktionsvaerdi for X,il og X/i,+1-
Hvis X' = Xlim, kan der enten regnes i en dimension mindre (idet dimension i udelades), eller
funktionsvaerdier hvor X,;am indgér, kan seettes til en vilkdrlig veerdi, da disse funktionsvaerdier alligevel

kun indgar i interpolationen med en vaegt p& 0.

St K = (kl’kz’"'akn) 0og x' =(Xi —Xli,)/(XI:ﬁ-l —Xli,).
Stil 1,2,..., n op i en reekkefolge (p(l),p(Z),,,,,p(n)) s xP) > yrli+1)

Saet A(0) =(X,, X} ... X}).
Seet A(1) = A(0), idet X,ii a&ndres til X/i,.+1 for i = p(l).

......
......

Seet A(n) = (X;.+1»X132+1""’X12.+1)'

S3 er interpolationsvaerdierne givet ved:

FAXLXY L X" = |
(0D (=% )+ £(AQ)* ("0 - ).+ £(Aln—1)* (670 — 7). f(a()* 270
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8 Bilag: Regulativ for beregning og fordeling af realiseret
resultat til pensionsordninger i PFA Plus med
investeringskonceptet PFA Investerer

§ 1. Lovgrundlag m. v.

Dette regulativ beskriver, hvorledes PFA Pension beregner og fordeler realiseret resuitat til
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i
lov om finansiel virksomhed.

§ 2. Anmeldelse og Igbende aendringer

PFA Pension skal til Finanstilsynet anmelde regler for beregning og fordeling af det realiserede resultat til
de forsikrede og andre berettigede i henhold til pensionsordninger. Dette regulativ angiver
hovedtraekkene i disse regler. PFA Pension kan uden varsel andre disse regler og dette regulativ og PFA
Pension anmelder Isbende andringer af reglerne til Finanstilsynet.

Adgangen til Isbende at eendre reglerne folger af pensionsvilk8rene for pensionsordningerne.

§ 3. Realiseret resultat

Det realiserede resultat for pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer
beregnes for hver pensionsordning som 5 pct. af indbetalingen til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer. Satsen anvendes pd Igbende indbetalinger, engangsindbetalinger samt overfgrsler fra
anden pensionsleverandegr. PFA Pension kan uden varsel @ndre den naevnte procentsats, herunder saette
den til nul, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Det realiserede resultat overfgres fuidt ud til Individuel KundeKapital for hver pensionsordning i PFA Plus
med investeringskonceptet PFA Investerer, som er omfattet af Individuel KundeKapital. For
pensionsordninger i PFA Plus med investeringskonceptet PFA Investerer, som ikke er omfattet af
Individuel KundeKapital, indgar det realiserede resultat fuldt ud i pensionsordningens opsparing.

§ 4. Definition af KundeKapital
KundeKapital er seerlige bonushenszettelser af type B i henhold til § 134 i lov om finansiel virksomhed.

KundeKapital bestér af Individuel KundeKapital (se naermere nedenfor i § 6), og Kollektiv KundeKapital
(se naermere nedenfor i § 8).

KundeKapital indgdr p3 lige fod med egenkapital i basiskapitalen, som er den ansvarlige kapital et
forsikringsselskab skal have ifglge lovgivningen. KundeKapital skal deekke dels de samme positive og
negative poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels de
samme tab, som egenkapitalen skal daekke. KundeKapital kan derfor blive reduceret blandt andet ved
deekning af tab pd forsikringsdriften og andre negative poster. Risikoen for reduktion af Individuel
KundeKapital er begreenset, sd laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, som naevnt nedenfor i § 8.

En pensionsordning er omfattet af KundeKapital, hvis det fremgar af pensionsbeviset.
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8§ 5. Opggrelse af Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opggares p8 falgende m3de:

+ Individuel KundeKapital ved periodens start
+ Overfgrsel (8§ 6)

+ Forrentning (87)

- Daekning af tab mv. (8 4)

- Udbetaling (8§ 9 0g 10)

- Pensionsafkastskat (8§ 12)

|
= Individuel KiundeKapital ved periodens slutning

|
§ 6. Overfgrsel til Individuel KundeKapital
Individuel KundeKapital opbygges ved overfgrsel af pensionsordningernes realiserede resultater, som
neevnt ovenfor i § 3. Der opbygges alene Individuel KundeKapital for opsparing i investeringskonceptet

PFA Investerer. Indbetalinger| til forsikringsdaekning deltager ikke i opbygningen af Individuel
KundeKapital.

Stgrrelsen af opbygningen svarer til en andel af indbetalingerne til opsparingen i investeringskonceptet
PFA Investerer.

Der opbygges kun Individuel KundeKapital i forbindelse med indbetalinger og overfgrsler af opsparing fra
anden pensionsleverandgr.

Der opbygges ikke yderligere I\ndlwduel KundeKapital som felge af overfgrsier af opsparing mellem
pensionsordninger omfattet af dette regulativ, og ej heller som fglge af interne overfgrsler af opsparing i
PFA-koncernen fra pensionsordninger, der ikke er omfattet af dette regulativ. Allerede opbygget
Individuel KundeKapital overfesre]s dog til Individuel KundeKapital i PFA Plus ved en intern overfgrsel af
opsparing fra en pensionsordnind, der er omfattet af Individuel KundeKapital, til PFA Plus.

§ 7. Forrentning af Individuel KundeKapital

I Igbet af et kalenderar bliver Individuel KundeKapital forrentet med en forelgbig rente fgr fradrag af
pensionsafkastskat, som fastszettes mdnediigt forud.

Forrentning af Individuel KundeKapital fgr fradrag af pensionsafkastskat opggres arligt og svarer som
minimum til den &rlige forrentning af egenkapitalen for selskabsskat. Ved godkendelse af 8rsrapporten
for PFA Pension p8 selskabets generalforsamling sker samtidig godkendelse af Srets
egenkapitalforrentning, og der foretages en korrektion af forrentningen af Individuel KundeKapital, hvis
egenkapitalforrentningen afviger fra den forelgbige rente, der er tilskrevet Individuel KundeKapital i Igbet
af aret. Forrentningen af egenkapitalen kan vaere positiv eller negativ.

Korrektionen finder sted inden udgangen af maj méaned i det efterfolgende kalenderdr og kun for de
pensionsordninger, der er i kraft, ndr korrektionen sker.
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S& laenge Kollektiv KundeKapital eksisterer, stdr denne som sikkerhed for Individuel KundeKapital og
dennes forrentning, herunder en negativ korrektion af forrentningen, som naevnt nedenfor i § 8.

§ 8. Kollektiv KundeKapital

I forbindelse med indfgrsel af KundeKapital har PFA Pension overfgrt belgb fra egenkapitalen til Kollektiv
KundeKapital,

Kollektiv KundeKapital, inklusive forrentning og eventuelle nye overfgrsler fra egenkapitalen, fordeles til
de pensionsordninger, der er omfattet af Individuel KundeKapital. Det sker ved:

» sikring af, at Individuel KundeKapital mindst forrentes med den forelgbige rente, der tilskrives i Igbet
af 8ret, og

e dakning af Individuel KundeKapitals forholdsmaessige andel dels af de samme positive 0og negative
poster, som PFA Pension til enhver tid beslutter, at egenkapitalen skal deekke, og dels af de samme
tab, som egenkapitalen skal daekke, som naevnt ovenfor i § 4.

Den forelgbige rente fastszettes sdledes, at Kollektiv KundeKapital forventes at blive udloddet over en
Q
arraekke.

PFA Pension kan beslutte en endelig fordeling af Kollektiv KundeKapital.

§ 9. Udbetaling af Individuel KundeKapital

Individuel KundeKapital udbetales i takt med udbetaling af en pensionsordnings opsparing i
investeringskonceptet PFA Investerer. Se dog § 10 om udbetaling ved ophaevelse af en pensionsordning.
Individuel Kundekapital udbetales ogs8, hvis en pensionsordning ophgrer uden udbetaling af opsparing.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratreekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsioven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter naermere regler for udbetaling af Individuel KundeKapital i forbindelse med
udbetaling fra en pensionsordning og i forbindelse med ophgr af en pensionsordning, hvilket sker i de
regler, der til enhver tid er anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2.

§ 10. Ophzevelse af en pensionsordning

Ved ophavelse af en pensionsordning udbetales Individuel KundeKapital sammen med
pensionsordningens opsparing i investeringskonceptet PFA Investerer, safremt PFA Pension pd
tidspunktet for ophaevelsen opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.
Inden udbetaling af Individuel KundeKapital fratraekkes skatter og afgifter i henhold til
pensionsafkastbeskatningsloven, pensionsbeskatningsioven og eventuel anden lovgivning.

PFA Pension fastsaetter, hvor stor en procentdel Individuel KundeKapita! maksimalt kan udggre af den
resterende opsparing i forbindelse med delvist tilbagekgb, hvilket sker i de regler, der til enhver tid er
anmeldt til Finanstilsynet, som naevnt ovenfor i § 2. Eventuel overskydende Individuel KundeKapital
bliver overfart til opsparingen.
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Der kan ikke disponeres saerskilt over Individuel KundeKapital.

§ 11. Flytning til andet investeringskoncept i PFA Plus

Ved flytning af opsparing og/eller fremtidige indbetalinger til et andet investeringskoncept end PFA
Investerer i PFA Plus, vil en allerede opbygget Individuel KundeKapital blive bevaret.

§ 12. Pensionsafkastskat

KundeKapital reduceres med pensionsafkastskat i henhold til lovgivningen.

8§ 13. Ikrafttraedelse
Dette regulativ traeder i kraft den 1. juni 2009.

Side 30 af 30



8.14 Teknisk grundlag for PFA Plus: Bilag 9-15

Indholdsfortegnelse

9 Bilag: IndbetalingssSiKring ..c.icviiiiriiirariser s s s s v s s s s r

10 Bilag: UdbetalingssiKring .. iccviciiiiiiciiiiesmmss i s s s s ssassssssassassassassansanssnssnssnssnnsnns

10.1 Gradvis tilknytning af udbetalingSSiKriNg.....cc.ovieiii e

11 Bilag: OMmMKOStNING eI ciiiiiiiiiri i i s r s s s s s s ra s ra s s s s s s e nsasnansansnnssnsnnsnannnns

11.1 SErVICE & RBAGIVIING ..evvvuieeiiiiieeeeeeti e e e ettt e e e e et e e e e et e e e e et e e e e eataeeeeesbaeeesesrannnns
11.2 SPECITIKKE SEIVICEY IS ..ttt e e ettt e e aaes
11.3 L@ 1=] 0= oo T N
11.4 HanA I er o e
11.5 Administration af udbetalingSSiKriNgG.......ceiei s
11.6 Forsikringsadministration .......cciiiiiiii i e
11.7 Betaling til basiskapitalen ... e

11.8 ProVISION Ll MEEgl el . . i e e e

12 Bilag: Priser pa forsikringsdakninger og indbetalingssikring ......cccvreurevmrmrernsrnrasnnns

12.1.1 Individuelt beregnet Grundpris ..o.ciiiiiiii i e

13 Bilag: Beskrivelse af daekninger tegnet som livsforsikring ........c.cccccvciicrininininieiecaaa

13.1 ANVeENdte fUNKEIONEE ... v
0 0 Y 1= ol P
13.2 1 ToTa LY 11T oo I o] o 1 1= o N
13.3 Beskrivelse af daekninNger . ... e
13.3.1 Forsikringsdakninger ved d@d ........ccoiviiiiiiiiiii i e
13.3.1.1 Daekning 502: Livsforsikring — Igbende udbetaling .........ccoviiiiiiiiiii s
13.3.1.2 Dakning 503: Opsparingssikring af LivSpensionsopsparing ......c.cocvviiiiiiieiieninennns
13.3.1.3 Dakning 504: Bgrnepension — Igbende, obligatorisk .........cccvviiiiiiiiiiiii s
13.3.1.4 Dakning 505: Bgrnepension — Igbende, frivillig.........cooviiiiiiiiiiiii
13.3.1.5 Deekning 506: Bgrnepension - engangsbelgb, obligatorisk............c.oooiiiiiiiinens
13.3.1.6 Daekning 507: Bgrnepension — engangsbelab, frivillig..........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiins

13.3.2  OpsparingSAaeknNiNger......oueiuiiii i e
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15

13.3.2.1 Daekning 601: Kapitalpension ......ciuiiiiiiiii et 14

13.3.2.2 Daekning 602: RaAtePENSION «iviiuiieiiieie ittt ittt e e eae e eees e reae e eneaeanens 14
13.3.2.3 Daekning 603: Livspension tidsbegranset........c.cooiiiiiiiiiiiic 14
13.3.2.4 Daekning 604: LivSpension lIVSVarig...c.uveiieie ittt sie e seeneeneeeanens 15
13.3.2.5 Daekning 605: Opsat Livspension tidsbegraenset..........ccooviiiiiiiiiiiiiciic 15
13.3.2.6 Daekning 606: Opsat LivSpension [iVSVarig....c.vviiiiiieiiiiiiiii i i eie e seenens 15
13.3.3 PraemiEaKliVer. ..o e 16
13.3.3.1 Daekning 901: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv. ............... 16
13.3.3.2 Deaekning 902: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning .................. 16

13.3.3.3 Aktiv 904: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv
16

13.3.3.4 Aktiv 905: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning17

13.3.3.5 Aktiv 907: Preemieaktiv uden indbetalingssikring..........coovviiiiiiiiiiiiii 17

Bilag: Satser vedrgrende "Omkostninger” .........ccociiiirirarararnniiirsrs s 18
14.1 Satser vedrgrende "Service & REAGIVNING” . .uuuueirirriieeeiriiieeeeetie e e e e e e e e e eae e e e eaaranns 18
14.2 Satser vedrgrende “Specifikke serviceydelser”........oiiiiiiiiii 20
14.3 Satser vedrgrende “OPSPariNg” ...o.eiriiiii s 22
14.4 Satser vedrgrende “Handler”. ... ... 22
14.5 Satser vedrgrende “Administration af udbetalingssikring” ..o 22
14.6 Satser vedrgrende “Forsikringsadministration”...........coooiiiiiiii 23
14.7 Satser vedrgrende “Betaling til basiskapitalen” ..........ccooiiiiii 23

Bilag: Satser vedrgrende "Daekninger” og generelle satser...........cccocivciiiiiiiiiiieienanas 24
15.1 Satser vedrgrende “DaekniNger” .. .o 24
15.2 LT a1 = LT =T P 26
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9 Bilag: Indbetalingssikring
Hvis indbetalingssikringen er tradt i kraft, vil opsparingen Igbende blive tilfgrt et belgb svarende til

indbetalingen til opsparingen, jf. afsnit 2.1 Handtering af indbetaling, hvor pris for forsikringsdaekninger
vil vaere den pris, der umiddelbart forud for indbetalingssikringen blev betalt for forsikringsdaekningerne.
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10 Bilag: Udbetalingssikring

10.1 Gradvis tilknytning af udbetalingssikring

Hvis udbetalingssikringen tilknyttes gradvist, kan dette ske fra tidligst 10 ar fgr den gnskede
udbetalingsstart. Ved tilknytning af udbetalingssikringen tilknyttes der udbetalingssikring for alle
fremtidige indbetalinger til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer.

Hvis udbetalingssikring tilknyttes inden 10 8r for den gnskede udbetalingsstart, vil der 9 &r fgr den
gnskede udbetalingsstart blive tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/10 af opsparingens vaerdi i
investeringsprofil A eller B i PFA Investerer. Hvert efterfglgende &r vil der blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden udbetalingssikring, hvor X er
antal &r fgr den gnskede udbetalingsstart.

Hvis der er mindre end 10 &r til den @nskede udbetalingsstart bliver der tilknyttet udbetalingssikring
svarende til (10-X)/10 af opsparingens veerdi i investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, hvor X er
antallet af hele &r til den @nskede udbetalingsstart. Hvert efterfolgende ar vil der blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende opsparing uden udbetalingssikring.

Veaelger pensionskunden at overfgre opsparing til investeringsprofil A eller B i PFA Investerer, efter at
tilknytningen af udbetalingssikring er pabegyndt, vil der umiddelbart efter overfgrsien blive tilknyttet
udbetalingssikring svarende til (10-X)/10 af det overfgrte belgb. Hvert efterfglgende ar vil der blive
tilknyttet udbetalingssikring svarende til 1/(X+1) af den resterende del af det overfgrte belgb uden
udbetalingssikring.
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11 Bilag: Omkostninger

Omkostningerne er splittet op i en raekke delelementer, og hvert pensionsbevis vil vaere omfattet af
samtlige delelementer.

11.1 Service & Radgivning

For hver af salgskanalerne direkte betjente, maeglerbetjente og arbejdsmarkedspensionsordninger er der
defineret en raekke service- og radgivningsmoduler, der omfatter en obligatorisk servicepakke og nogle
tilvalgsmoduler, som virksomhedskunden kan tilkgbe efter behov.

Prisen for modulerne fastsaettes som udgangspunkt én gang &rligt og afhaenger af en raekke kriterier, jf.
Satsbilag.

Den enkelte virksomhedskunde kan vaelge mellem fglgende opkraevningsmetoder:

e Pris som procent af indbetaling

e Pris som procent af opsparing

e Pris som et fast manedligt kronebelgb
e En kombination af ovenstdende

Virksomhedskunden kan veelge, om alle medarbejderne skal betale for alle virksomhedens moduler, eller
kun for de moduler, den enkelte medarbejder er omfattet af. Der er mulighed for at omkostningsbelaste
forskelligt pg forskellige andele af indbetalingen og/eller opsparingen i form af trinvis faldende
omkostningssatser. For opkraevning som procent af opsparingen er der fastsat en minimums- og en
maksimumsprocent pa det laveste opsparingstrin.

For indbetalingsfri pensionsordning, pensionskunder uden firmapensionsordning og pensionsordninger
under udbetaling er opkraevningsmetoderne bestemt, da der ingen valgfrihed er pa opkraevningsmetode
og radgivningskoncept, jf. Satsbilag.

Omregningen fra prislisten med priser pr. modul til priser i henhold til den valgte opkraevningsform sker
for hver virksomhedskunde/kundetype for sig. Mindre virksomhedskunder eller koncerner kan vaelge at fa
feelles beregning af opkrasvningspriser. Priserne genberegnes som udgangspunkt 5rligt, men PFA Pension
kan aftale med den enkelte virksomhedskunde, at priserne geelder for en langere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der beregnes ud fra listepriserne.

11.2 Specifikke serviceydelser

Der opkraeves en konkret betaling i forbindelse med en reekke specifikke serviceydelser pad en
kundeaftale.
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I satsbilaget findes de forskellige typer serviceydelser og priserne herfor. Priserne vurderes arligt og
afhaenger af en raekke kriterier, jf. Satsbilag.

En virksomhedskunde kan veelge solidarisk betaling for specifikke serviceydelser, hvorefter alle satser
undtagen “Andring af investeringsprofil i PFA Investerer”, ikke opkreaeves ved udfgrelse af
serviceydelserne.

PFA kan aftale med den enkelte virksomhedskunde at priserne geelder for en laengere periode end et
kalenderdr. Den opkraevede pris kan aftales aendret i forhold til, hvad der fremgar af satsbilaget.

11.3 Opsparing
Betaling for administration af opsparingen beregnes af stgrrelsen af opsparingen, jf. Satsbilag.

11.4 Handler

I forbindelse med kgb og salg i investeringskonceptet Du Investerer vil der blive trukket kurtage, jf.
Satsbilag.

11.5 Administration af udbetalingssikring

Prisen for administration af udbetalingssikring bliver beregnet ud fra den del af opsparingen, hvortil der
er knyttet udbetalingssikring, jf. Satsbilag.

11.6 Forsikringsadministration

Prisen for at administrere forsikringsdeaekningerne betales selvstaendigt for hver forsikringsdaekning, der
er pa pensionskundens bevis, jf. Satsbilag.

11.7 Betaling til basiskapitalen

Betaling til basiskapitalen beregnes af hele opsparingen, jf. Satsbilag.

11.8 Provision til maegler

Regler for provision til maegler anmeldes inden det tages i brug.
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12 Bilag: Priser pa forsikringsdakninger og
indbetalingssikring

12.1.1 Individuelt beregnet Grundpris

Den beregnede Grundpris udggr 12 * manedlig pris, og prisen er konstant indtil naeste hovedforfaldsdato.
Ved aendringer og nytegning pd en dato, som ikke er pensionsordningens hovedforfaldsdato, beregnes
prisen for 12 maneder per hovedforfaldsdatoen, og der betales for den relevante periode. De beregnede
priser for forsikringsdaekning og indbetalingssikring p& forsikringsdaekningen korrigeres ud fra, at alle
maneder har en lzengde pa 31 dage.

Forsikringsdaekninger
Grundprisen for forsikringsdaekninger per én krone daekning pa pensionsordningens hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv/ Praemieaktiv,

hvor “Passiv” og "“Praemieaktiv”’ er det for den gaeldende daekning relevante beskrivelse af passiv og
aktiv.

Indbetalingssikring pa forsikringsdakning
Grundprisen for indbetalingssikring per én krone daekning pd pensionsbevisets hovedforfaldsdato for
indbetaling beregnes som

Grundpris = Passiv med indbetalingssikring / Preemieaktiv med indbetalingssikring
- Passiv uden indbetalingssikring / Preemieaktiv uden indbetalingssikring,
hvor

e "Passiv uden indbetalingssikring” er det for den pageeldende daekning relevante beskrivelse af
passivet — beregnet under forudsaetning af, at der ikke er ret til indbetalingssikring

e "Passiv med indbetalingssikring” er det for den pagaeldende daekning relevante beskrivelse af passivet
- beregnet under forudseaetning af den aftalte indbetalingssikring

e "Preemieaktiv uden indbetalingssikring” angiver praemieaktiv i den situation hvor der ikke (lsengere)
er ret til indbetalingssikring

e "Praemieaktiv med indbetalingssikring” er det for den aftalte indbetalingssikring relevante beskrivelse
af praemieaktivet
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Indbetalingssikring pa opsparingsdaekning
Grundprisen for indbetalingssikring per én krone indbetaling til opsparing (fgr fradrag for denne pris)
beregnes som
Grundpris = Passiv for indbetalingssikring /
(Passiv for indbetalingssikring + Praemieaktiv med indbetalingssikring),
hvor

e "Passiv for indbetalingssikring” er det relevante passiv svarende til den valgte tab af erhvervsevne
variant

¢ "Praemieaktiv med indbetalingssikring” er det relevante preemiebetalingsaktiv svarende til den valgte
tab af erhvervsevne variant

Side 8 af 26



13 Bilag: Beskrivelse af daekninger tegnet som livsforsikring

13.1 Anvendte funktioner

13.1.1 Alder

Aldersberegning tager udgangspunkt i den tekniske fgdselsdato.

Den tekniske fgdselsdato er identisk med den rigtige fgdselsdato, hvis dagen i den rigtige fgdselsdato er
den fgrste dag i en kalendermaned. Ellers er den tekniske fgdselsdato lig med den fgrste dag i mé@neden
efter den rigtige fgdselsdato:

Alderen pa en given dato dd.mm.yyyy for en person med teknisk fadselsdato DD.MM.YYYY beregnes som
antallet af dage mellem dd.mm.yyyy og DD.MM.YYYY delt med 372, idet det forudseettes, at hver
kalendermaned bestdr af 31 dage. For maneder, der ifglge en saedvanlig kalender har mindre end 31
dage, forudsaettes det, at der indlaegges ekstra dage mellem den sidste dag i maneden og den fgrste dag
i den naeste maned. Der vil sdledes vaere 4 dage fra 28. februar til 1. marts. Er det skudar, vil de 3 dage
af de 4 dage ligge mellem 29. februar og 1. marts.

13.2 Modeller og Formler

Lad x betegne pensionskundens alder.

Simpel liv-dgd model
Anvendes for daekninger uden indbetalingssikring.

Ilive Th Dgd

A 4

Intensiteten for dgd er givet ved:
Mi — 3¢ +10bd—10+cdx .

Liv-dgd model med levetidsforbedringer
Anvendes pd opsparingsdaekninger til beregning af udbetalingssikring, hvor der tages hgijde for
levetidsforbedringer.

Ilive i, Dod

»
>

Intensiteten for den forventede dgdelighed til tid t er givet ved:
i . d,sik _q04cdsik i
lvlg’,tpen — Mgflk _ (ad,5|k +10b 10+¢™""x ) (1_ hd,Slk )t ,
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Model med raskmelding

ai

Rask 1] Invalid Y] » Raskmelding

A 4

Intensiteten for dgd som rask er givet ved:
uid _ aad +1Obad—10+cadx .

Intensiteten for invaliditet som rask er givet ved:

ai,hel aihely

ai,hel bairel_10+c
" +10

uai _ =a
X : ) - ) ai opfyldnin aiopfyldning,
ai,opfyldning __  ai,opfyldning pah-opiyidning_10. cal-op %%

N =a +10

Intensiteten for dgd som invalid efter V ar som invalid er givet ved:
w9, =al, +10%0 7 for (i) <V < V(i +1),
hvor [V(1),V(i +1))betegner det i 'te varighedsinterval med O =V(1) og V(N +1) =0,

Intensiteten for raskmelding som invalid efter V ar som invalid er givet ved:
e, =al +10%0 0 for v(i) < v <v(i+1),
hvor [V(1),V(i +1)) betegner det i 'te varighedsinterval med O =V(1) og V(N+1) =<0,

Sandsynligheden, for at en x-arig invalid stadig er invalid i alder x+t givet, at den x-arige har
veeret invalid i V ar, er givet ved:

i
i o px—v,x+t,0
px,x+t,v - i 1’

X—V,X,0

N emingt;v(i+l)} ia id
T —i:1 J-min{t;v(i)} Hoirs v (i) T s w (i) dS
px,x+t,0 =€ 1]

hvor [V(1),V(i +1))betegner det i 'te varighedsinterval med O =V(1) og V(N +1) =oco.

Sandsynligheden, for at en x-arig rask stadig er rask i alder x+t er givet ved:

i d
aa - .£/u)e(“+s+/u>?+sds
px,x+t =€ .

Sandsynligheden, for at en x-arig rask bliver invalid i alder x+t er givet ved:

ai . aa ai i
px,x+t - f px,x+s Myys t px+s,x+t,0dS .
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Sandsynligheden, for at en x-3rig stadig er i live i alder x+t er givet ved:

_£flg+sds
px,x+t =€ ’

d,
pen - .£/le+£ends

X, X+t

Det forventede antal bgrn, som pensionskunden far mellem alder x-r og alder x er givet ved:
bl . . .

ber = J;C,_der for obligatoriske daekninger,
fri fri bl T .

b,y =k™-by}  for frivillige deekninger,

hvor C, er foraeldreskabsintensiteten givet ved:

~(x-b)?
— N
c,=a-10°¢9,

Den anvendte diskonteringsfaktor er givet ved

P(O,t)=exp(— £5(s)ds) , hvor &§(s) er den instantane forward-rente pd tid s, svarende til
rentekurven i), dvs.

PO =— .

(L+i))’

Som rentekurve anvendes

1) = (igr (©) = AD)* (1= ppg, ),

hvor i, (t) er Finanstilsynets rentekurve, og Aiog p., fremgar af Bilag 13.

13.3 Beskrivelse af deekninger

13.3.1 Forsikringsdaekninger ved dgd

13.3.1.1 Daekning 502: Livsforsikring — Igsbende udbetaling

Dakningen udregnes som om, der er tale om et engangsbelgb, som skal udbetales ved dgd. Ved dgd
omregnes engangsudbetalingen til rater, som udbetales over den aftalte drraekke.

Passivet for dgdsfaldsdaekning - engangsbelgb med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsg, £ x + n < max-ris-ophsg»)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsp; < x + m <
max-pf-ophsoz)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) - i praksis anvendes k[tae] = 1.

. m=<n
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er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat saledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for daekningen under 2.
a
c02 (X, K[tae],n,m)

gL —jﬁ(s)ds —ja(s ds
i i
= f € ’ px X+t *(“x+t + p‘x+t Jme I * px+t,x+u,0 X+U,U— tdu)dt

t
in{L;n} —Ié(s)ds d
+ ﬂl € ’ * px,x+t *UX+tdt

in{l;m}

itz —.([d(s)ds . —tja(s ds L ot
~ € px X+t (“x+t + p‘x+t € px+t,x+u,0 X+U,U—t U)

I praksis beregnes der kun veaerdier for hele veerdier af x, X + n og x + m - og tilneermelsen svarer derfor

til den gnskede formel.
2. hvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t
P —15(s)ds
a in{1;n} I d
K502 (X' n’ m) = J:n e’ * px,x+t *H'x+td't

13.3.1.2 Daekning 503: Opsparingssikring af Livspensionsopsparing

Daekningen svarer til daekning 502.

13.3.1.3 Daekning 504: Bgrnepension - Igbende, obligatorisk

Dakningen udbetales Igbende til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr. Udbetalingen
bortfalder ved bgrneudlgb eller ved barnets dgd.

Passivet for Bgrnepension - Igbende; obligatorisk indmeldelse med
e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsps < X + N < Mmax-ris-ophsp4)
e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbsps < b < max-b-udlobsp,)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < X + m <
max-pf-ophsps & m < n)
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e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

o &rlig regulering af den aktuelle udbetaling pa r %
er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. hvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet:

Bemaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for deekningen under 2.

K (X, k[tae]l,b,r,n,m) =

t u
o ~ [s(s)ds —j'(s(s)—ln(1+r))ds
in{l:n} I aa ad +b obl
_[n e°’ * px,x+t *(ux+t * _r bx+t,b—u+t *e ' dU
O . b - [(6(=In@+r)av
ai ii id obl M
+ ”‘x+t * fne ' * px+t,x+u,0 X+U,u—t * f bx+u,b—s+u *e deU)dt

2. Huvis der ikke er ret til indbetalingssikring:

t
A — |5(s)ds
a in{1;n} I d +b obl
I‘<504 (Xs bs r, n) = J:n e ° : px,x+t i SV bx+t,b—u+t -€

- I((S(s)fln(1+r))ds
t

dudt

13.3.1.4 Daekning 505: Bgrnepension — Igbende, frivillig

Daekningen svarer til deekning 504 - blot anvendes bxfr: i stedet for bfbrl .

13.3.1.5 D=ekning 506: Bgrnepension — engangsbelgb, obligatorisk
Daekningen udbetales som et engangsbelgb til pensionskundens bgrn, hvis pensionskunden dgr.
Passivet for Bgrnepension — engangsbelgb; obligatorisk indmeldelse med

e risikoophgr i alder x + n (min-ris-ophsps < x + N < max-ris-ophsgs)

e bgrneudlgb i alder b (min-b-udlgbses < b < max-b-udlobsge)

e med ret til indbetalingssikring indtil alder x + m ved tabt erhvervsevne (min-pf-ophsps < x + m <
max-pf-ophsps & m < n)

e med ret til indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens) I praksis regnes veaerdi for k[tae] =1.

er pa en hovedforfaldsdato for indbetaling fastsat sdledes:

1. Huvis der er ret til indbetalingssikring_ved invaliditet

Bemaerk, hvis m < 0, anvendes formlerne for deekningen under 2.

K& (X, K[tae],b,n,m) =

t u
g~ o) aa ad obl ai ~ oo i id obl
f e’ * px,x+t *(ux+t *bx+t,b + “x+t * re ' * px+t,x+u,0 X+u,u—t *bx+u,bdu)dt

Side 13 af 26



2. Hovis der ikke er ret til indbetalingssikring:

—t_f(')‘(s)ds
0

in{1;n}
KSaOG (X, b, n, m) — F 1 e * px,x+t *ug+t *bObI dt

x+t,b
Hvor b, . = £C7_r+xdr

13.3.1.6 Daekning 507: Bgrnepension - engangsbelgb, frivillig

Daekningen svarer til daekning 506 - blot anvendes b." i stedet for bfbr' .

X, r

13.3.2 Opsparingsdakninger

13.3.2.1 Daekning 601: Kapitalpension
Dakningen udbetales som et engangsbelgb ved pensionering eller dad.
Passivet for opsparing til kapitalpension med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsgp; < X + ¢ £ max-udb.opSep;)
er fastsat saledes:
—}5(s)ds
K601(X1 c)=e°
13.3.2.2 Daekning 602: Ratepension
Daekningen udbetales i rater ved pensionering eller dgd.
Passivet for opsparing til ratepension med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsgp> < X + ¢ £ max-udb.opSep>)
e udbetalingsperiode g (min-udb.periodeso, < X + ¢ + g < min-udb.periodegy, & 0 < g)

er fastsat saledes:

[

—J'(s(s)ds

K602(X’C! g)=e’ * fe_fg(S)dsdt

13.3.2.3 Daekning 603: Livspension tidsbegranset
Dakningen udbetales Igbende ved pensionering i en given periode eller til pensionskunden dar.
Passivet for tidsbegreenset livspension med

e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb-ophgosz < X + q < max-udb-ophggs)
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er fastsat saledes:

t
— 5(s)ds

Keos(kt,x, @)= ['e © > pP, (ki)

Hvor pf’inﬂ (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhangig af kalendertid.

13.3.2.4 Daekning 604: Livspension livsvarig
Dzkningen udbetales Igbende ved pensionering indtil pensionskunden dgr.

Passivet for livsvarig livspension er fastsat sdledes:

t
— é(s)ds

Keoa(kt, ) = ['e ¢ PP (ktydt

Hvor pf‘?&t (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

13.3.2.5 Dakning 605: Opsat Livspension tidsbegraenset

Daekningen udbetales Igbende ved pensionering i en pa forhdnd aftalt periode eller frem til
pensionskundens dgd.

Passivet for tidsbegraenset opsat livspension med
e udbetalingsopseettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opsgps < X + ¢ £ max-udb.opSeps)
e udbetalingsophgr ved alder x + q (min-udb.ophgos < x + q < max-udb.ophgos & ¢ < q & 0 < q)

er fastsat sdledes:

—jﬁ(s)ds

Kos (Kt X, 0,C) = [ e o pn (kt)dt

ax{0;c}
Hvor pf‘?&t (kt) er anvendt til at markere, at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

13.3.2.6 Daekning 606: Opsat Livspension livsvarig
Dakningen udbetales Igbende ved pensionering frem til pensionskundens dgd.
Passivet for Skattekode 1 opsparing, opsat livsvarig med
e udbetalingsopsaettelsesalder i alder x + ¢ (min-udb.opssps < X + ¢ £ max-udb.opSeps)

er fastsat saledes:

7‘t|-5(s)ds

Kes(ktx,0)= [~ e? P (kdt
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Hvor pffiit (kt) er anvendt til at markere at dgdsintensiteten er afhaengig af kalendertid.

13.3.3 Praemieaktiver

13.3.3.1 Daekning 901: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv.

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en laegelig/helbredsmaessig savel som en
gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse pd mindst 50 %.

Passivet for indbetalingssikring med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgp; £ X + m < max-pf-ophgp;)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes veerdi for k[tae] =1.

bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

K (x, m, k[tae]) =

in{1;m}
[ e

13.3.3.2 Daekning 902: Indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning

t u
B I(?(s)ds i ax{m;t+k[tae]} Ié(s)ds =
0 * r e t
+

* Rpaa * & ii
px,x+t IJ‘x+t k[tae] *px+t,x+u,OdUdt

Indbetalingssikringen anvendes hvis pensionskunden oplever en laegelig/helbredsmaessig erhvervsevne-
nedsaettelse pa mindst 50 % samt en gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse pd mindst 25 %.

Passivet for indbetalingssikring med
¢ indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgg, < x + m < max-pf-ophgpy)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis regnes vaerdi for k[tae] =1.

bestemmmes efter samme formel som daekning 901.

13.3.3.3 Aktiv 904: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, hel ved halv

Aktivet er et 1—3rigt preemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
lzegelig/helbredsmaessig savel som gkonomisk erhvervsevnenedsaettelse pa mindst 50 %.

Nutidsveerdien af indbetalingen med
e indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophgps < X + m < max-pf-ophgp,)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.
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bestemmes pa en hovedforfaldsdato for indbetaling til

Kos (X, m, K[tae]) =

in{l;m}
[ e

13.3.3.4 Aktiv 905: Praemieaktiv med indbetalingssikring ved tab af erhvervsevne, opfyldning

—]é‘(s)ds —l].a‘(s)ds _
0 t

* p>i(i+t,x+u,0du)dt

aa ai in{m;t+k[tae]}
*p @ < [ e

Aktivet er et 1-3rigt praemieaktiv, som anvendes hvis der er ret til fuld indbetalingssikring ved
lzegelig/helbredsmaessig erhvervsevnenedsaettelse p& mindst 50 % samt gkonomisk erhvervsnedsaettelse
pd mindst 25 %.

Nutidsveerdien af indbetalingen med
¢ indbetalingssikringsophgr i alder x + m (min-pf-ophggs < x + m < max-pf-ophggs)

e pabegyndt indbetalingssikring efter k[tae] * 12 maneders tab af erhvervsevne (tab af
erhvervsevne-karens). I praksis anvendes k[tae] = 1.

bestemmes efter samme formel som aktiv 904.

13.3.3.5 Aktiv 907: Praemieaktiv uden indbetalingssikring
Aktivet er et 1-3rigt praemieaktiv, som anvendes, hvis der ikke (laengere) er ret til indbetalingssikring.
Nutidsveerdien af indbetalingen med

¢ indbetalingsophgr i alder x + n (min-pf-ophgp; < x + m < max-pf-ophgg)

bestemmes pé en hovedforfaldsdato for indbetaling til

t

R ingLn} —J(S‘(s)ds .
I‘<907 (X’ n) = _[h e px,x+td't
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14 Bilag: Satser vedrgrende "Omkostninger”

14.1 Satser vedrgrende "Service & Radgivning”

Arlig pris i kr. for Servicepakke

Direkte betjent

Koncern+kunde/Koncernkunde 456
Storkunde/kernekunde 600
Stamkunde/Servicekunde 660
Pensionskunder uden 828

firmapensionsordning

Indbetalingsfri 504
pensionsordning

Pensionsordning under 504
udbetaling

Maegler betjent

564

708

744

Arlig pris i kr. for Personlig radgivning til pensionskunder

Direkte betjent

Koncern+kunde/Koncernkunde 396
Storkunde/kernekunde 468
Stamkunde/Servicekunde 564
Pensionskunder uden 864

firmapensionsordning

Indbetalingsfri -
pensionsordning

Pensionsordning under -
udbetaling
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Meaegler betjent

AMP ordning
456
600
660

828

AMP ordning
264
360
468

864



Arlig pris i kr. for Telefonisk radgivning til pensionskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 198 - 132
Storkunde/kernekunde 234 - 180
Stamkunde/Servicekunde 282 - 234
Pensionskunder uden 432 - 432

firmapensionsordning

Indbetalingsfri - - -
pensionsordning

Pensionsordning under - - -
udbetaling

Arlig pris i kr. for Virksomhedsradgivning til virksomhedskunder

Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning
Koncern+kunde/Koncernkunde 30 30 30
Storkunde/kernekunde 36 36 36
Stamkunde/Servicekunde 39 39 39

Arlig pris i kr. for solidarisk betaling for Specifikke serviceydelser
Direkte betjent Maegler betjent AMP ordning

Koncern+kunde/Koncernkunde 100 100 100

Opkraavningsmetode for pensionskunder uden firmapensionsordning, indbetalingsfri
pensionsordning og pensionsordninger under udbetaling (Fordelingsnggle)

Traekkes som fast belgb Treekkes som procent af
opsparing
Pensionskunder uden 100 % 0 %
firmapensionsordning
Indbetalingsfri pensionsordning 28,57 % 71,43 %

Pensionsordning under - -
udbetaling*

*Opkraevningsmetode for pensionsordning under udbetaling anmeldes, ndr den tages i brug.
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Minimum- og maksimumprocent pro anno af opsparingen pa laveste trin

Minimum

Laveste trin omkostninger 0,2

Maksimum

0,8

14.2 Satser vedrgrende “Specifikke serviceydelser”

Prisen for specifikke serviceydelser i kr.

Indtraeden i ordning
Udtraeden af ordning

/Endring af
investeringsprofil i
PFA Investerer

Andring af
udbetalingssikring i
PFA Investerer

Handel af opsparing i
Du Investerer

Andring af
indbetalingens
fordeling i Du
Investerer

/Endring af gnsket
udbetalingsstart

Flytning af opsparing
mellem koncepter

/Endring af
indbetalingens
fordeling mellem
koncepter

Til-/fravalg af
KundeKapital

Intern overfgrsel til
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

AMP ordninger

Selvbetjening via
portal

200

50

50

100

100

50

100

PFA handtering

400

400

400

400

400

400

400

400
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Selvbetjening via
portal

10
10

200

50

50

100

100

50

100

PFA handtering

10
10

400

400

400

400

400

400

400

400



Intern overfgrsel til
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Intern overfarsel fra
PFA Plus inden for
jobskifteaftale

Intern overfarsel fra
PFA Plus- uden for
jobskifteaftale

Ekstern overfgrsel fra
PFA

Ekstern overfgrsel til
PFA

Ophaevelse af
pensionsbevis

Deling af
pensionsbevis

Samling af
pensionsbeviser

Andring af
forsikringsdaekning

Specialradgivning til
pensionskunde

Kompleks beregning
til pensionskunde

Kompleks zndring af
pensionsbevis

100

1000

1000

1000

1000

1000

400

1000

1000

1000
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Pris i kr. for transaktionsbaseret rddgivning

Direkte betjent AMP ordning
Telefonisk Personlig Telefonisk Personlig
radgivning radgivning radgivning radgivning
Koncern+kunde/Koncernkunde 400 800 400 800
Storkunde/kernekunde 450 900 450 900
Stamkunde/Servicekunde 500 1100 500 1100
Pensionskunder uden 600 1500 600 1500
firmapensionsordning
Indbetalingsfri 600 1500 600 1500
pensionsordning
Pensionsordning under 600 1500 600 1500

udbetaling

14.3 Satser vedrgrende “"Opsparing”

Pro anno priser i procent af opsparingen ekskl. Individuel KundeKapital for
opsparingsomkostninger

Aktier Obligationer Pengemarked Garanti
PFA Investerer 0,1 0,05 0,02 0,05
Du investerer 0,0 0,0 0,0 0,0

14.4 Satser vedrgrende “Handler”

Handelsomkostninger ved kgb og salg i Du Investerer i procent af handelsvardien

Kurtage 0,00

14.5 Satser vedrgrende “Administration af udbetalingssikring”

Pro anno pris i procent af opsparingen for administration af udbetalingssikring

Administration af udbetalingssikring 0,01
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14.6 Satser vedrgrende “Forsikringsadministration”

Pris for administration af forsikring i procent af prisen for forsikringsdaekningen

Koncern+kunde/ Storkunde/ Stamkunde/ Privat Indbetalingsfri
] police pensionsordning

Koncernkunde kernekunde Servicekunde

Daekning ved nedsat 4 5 6 7 -

erhvervsevne

Indbetalingssikring 4 5 6 7 -

pa opsparing

Engangsudbetaling 4 5 6 7 -

ved nedsat

erhvervsevne

Engangsudbetaling 3 3 4 4 4

ved dgdsfald

Engangsudbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dad)

Lgbende udbetaling 3 3 4 4 -

til bgrn (ved dgd)

14.7 Satser vedrgrende “Betaling til basiskapitalen”

Pro anno pris i procent af opsparingen (ekskl. IKK) for betaling til basiskapital

Betaling til basiskapital 0,10
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15 Bilag: Satser vedrgrende "Daekninger” og generelle
satser

15.1 Satser vedrgrende “"Daekninger”

Udbetalingsophgr

min-udb.ophegs max-udb.opheps
60 90
min-udb.ophggs max-udb.ophgps

Udbetalingsperiode

min-udb.periodegg; 70 max-udb.periodegp; 87

Indbetalingsophgr

min-pb-ophgg> 60 max-pb-ophgg7 70

Udbetalingsopsaettelsesalder

min-udb.opsesp; max-udb.opsSesp; 85
min-udb.opsep> max-udb.opsep> 77
min-udb.opSeo4 *0 max-udb.opSep4
min-udb.opSesp4 max-udb.opSesp4 °
Risikoophgr
min-ris-ophsg, max-ris-ophsg; 70
min-ris-ophspy *0 max-ris-ophsoq 99
Bogrneudlgb
min-b-udlgbsgy max-b-udlgbsg,
16 70

in-b-udlgbsys max-b-udlgbsge
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Indbetalingssikringsophgr

min-pf-ophsp>
min-pf-ophsoq
min-pf-ophgp;
min-pf-ophgp>
min-pf-ophgps
min-pf-ophop4
min-pf-ophggs

min-pf-ophggs

Intensiteter til prisberegning

d

Ly
d,pen __  d,sik
ux,t - Mx,t
ad
Ly
ai ai,hel
My = Hy
ai __ ai,opfyldning
ux - ux
id
My v
ia
My vy

a

0,0000432

0,00001368

0,0000396

0,0000432

0,004521

0,000236

0,4535674

0,2147816

60

4,898215509

4,549728496

4,852357509

4,898215509

5,829303509

6,120768684

6,737439

7,023992

-0,0070378

-0,0042801

max-pf-ophsg»
max-pf-ophspy
max-pf-ophgp;
max-pf-ophgg>
max-pf-ophogs
max-pf-ophgop4
max-pf-ophggs

max-pf-ophgg>

0,047196

0,048705

0,047196

0,047196

0,033636

0,033636

0,035795

0,022186

23

28

0,025

v<v(2)=2
v>Vv(2)=2
v<v(2)=2

v>Vv(2)=2

70
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Forzaeldreskabsintensitet

a b
0

CX
0,15 28

Renteelementer
Al

PPAL

15.2 Generelle satser

Generelle satser
k fri
DgdsdaekningBelgb
KompPar

Rente_A

Rente_B

IndbetalingsfriPensionsordning_graense

IKK_MinimumReserve

12 12 x>15

0,5 pct.

0,15.

1,3
10.000 kr.
6

1,8 % p.a.
0 % p.a.

Fastsaettes
senere

500 kr.
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